
 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

1 
 

【冠通研究】 

短期震荡运行，卷螺差趋于收缩 

制作日期：2024 年 4月 10日 

【策略分析】 

短期震荡运行，卷螺差趋于收缩 

今日黑色系高开后震荡为主，成材高开高走，收盘价格重心下移。螺纹钢延续供

需双弱格局，边际上库存去化良好；热卷供需双强，库存处在同期偏高水平，但

是供需缺口较小，需求保持韧性背景下，供给边际变动对库存去化影响较大，社

库去化已显疲态。成本支撑逻辑上看，铁水偏低，铁矿供需格局偏宽松、焦炭八

轮提降落地，钢厂复产强度仍待验证。警惕复产不及预期或者粗钢产量调控预期

对原料端再次带来打击；此外就成材自身来说，复产预期下，铁水倾向于需求较

好的板材，将为板材库去化带来压力。因此，短期震荡思路对待。短期边际变动

上热卷去库好于螺纹，卷螺差趋于收缩。操作上，单边观望，空卷螺差头寸可继

续持有。 

【期现行情】 

 
螺纹 2410小时 K 
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热卷 2410小时 K 

数据来源：博易大师，冠通期货 

期货方面：螺纹钢主力 RB2410开盘 3595 元/吨，收盘于 3583元/吨，+13元/吨，

涨跌幅+0.36%；热卷主力开盘 3766元/吨，收盘于 3741元/吨，-8元/吨，涨跌

幅-0.21%。持仓方面，今日螺纹钢 RB2410 合约前二十名多头持仓为 998092 手，

+11094手，前二十名空头持仓为 1095279，+8391手，多增空增；热卷 HC2410合

约前二十名多头持仓为 610609 手，+13906 手，前二十名空头持仓为 602363，

+9334手，多增空增。 

现货方面：今日国内钢材价格普遍上涨，涨幅较昨日放缓，上海地区螺纹钢现货

价格为 3530元/吨（+10元/吨）；上海地区热轧卷板现货价格为 3810元/吨（+10

元/吨）。近几日成材交投尚可，建材放量明显。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为-53元/吨（+21元/吨）；热卷基差为

69元/吨（+35元/吨）；目前基差处于历年同期中等偏低水平。 

【基本面跟踪】 

产业方面：根据 Mysteel 数据，3月 29日至 4月 4日，螺纹钢周产量 212.63万

吨，环比+2.89 万吨，同比-29.41%；螺纹钢表需为 275.94 万吨，环比-5.32 万

吨，同比-11.25%；社库 838.43 万吨，环比-34.50 万吨；厂库 316.71 万吨，-

28.81 万吨；总库存 1155.14 万吨，环比-63.31 万吨。热卷产量 325.59 万吨，

环比+3.61 万吨，同比+0.15%；表需 330.45 万吨，环比+7.48万吨，同比+0.39%；



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

3 
 

厂库 88.63 万吨，环比-1.4 万吨；社库 337.81 万吨，环比-3.46 万吨；总库存

为 426.44 万吨，环比-4.46万吨。 

上周五大材产需双增，总库存去化斜率尚可。其中螺纹产量触底回升，增量主要

由高炉复产贡献、电炉因亏损产量小幅下滑；目前螺纹钢高炉利润微盈，铁水倾

向于板材，电炉利润亏损压力仍较大，谷电利润在盈亏平衡点附近，预计短期产

量回升斜率偏缓。建材成交明显放量，低产量状态下库存去化快于去年，但上周

主要是厂内库存向贸易商环节的转移，社会库存的去化斜率还需关注终端需求持

续性。 

热卷产量连续第五周回升，绝对水平中性偏高，华北钢厂复产加之铁水倾向于热

卷，预计短期产量稳中趋增。需求继续维持一定韧性，表需处于同期偏高水平，

厂库延续去化社会库存压力较大，总库存绝对水平仍偏高，高供应背景下仍需关

注去化斜率。 

 

 

数据来源:钢联，冠通期货  
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