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【冠通研究】 

 
原油：原油回调 

 

制作日期：2024年04月17日 
 

【策略分析】 
 

前期多单少量持有 

此前原油上涨部分包含伊朗针对以色列展开报复性行动，目前伊朗袭击以色列较为克制，其余

各方均为使冲突进一步升级。地缘风险大概率降温，原油回归基本面。当然也不排除以色列内塔尼

亚胡政府做出不理智行为，届时冲突升级下，原油恐将大幅上涨，需要时刻关注以色列行动。目前

中国炼厂陆续进入检修季，美国原油需求未能进一步增加，整体油品库存增加，叠加IEA下调了原油

需求，汽柴油裂解价差上涨乏力，原油需求端目前面临压力。另外美国在暂停回购石油战略储备后

表示可能会释放石油战略储备以保持油价处于低位，俄罗斯原油出口增加，原油有望回调。但供给

端，OPEC+承诺严格减产，美国原油产量受资本开支压制，叠加以军表示已敲定对伊朗进行反击，但

时机未定，伊以地缘政治风险仍在扰动市场，原油回调空间也很有限，预计近期原油将高位震荡，

前期多单少量持有，关注中东地缘政治风险。 

 

【期现行情】 

 

期货方面： 

今日原油期货主力合约2406合约上涨0.03%至661.6元/吨，最低价在659.6元/吨，最高价在

667.1元/吨，持仓量增加1960至35210手。 

 
 

数据来源：博易大师  冠通研究 
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【基本面跟踪】 

白宫高级顾问表示美国可能会释放更多的SPR，以保持油价处于低位。 

美国能源信息署（EIA）将2024年全球原油需求增速预期下调48万桶/日至95万桶/日，将2025年全

球原油需求增速预期下调3万桶/日至135万桶/日。EIA预计美国2024年布伦特原油价格为88.55美元

/桶，较此前上调1.55美元/桶，预计2024年WTI原油价格为83.78美元/桶，较此前上调1.63美元/

桶。欧佩克月报将2024年全球原油需求增速预期维持在225万桶/日，将2025年全球原油需求增速预

期维持在185万桶/日。IEA月报将2024年全球原油需求增速预期下调13万桶/日至120万桶/日。 

4月10日晚间，美国EIA数据显示，美国截至4月5当周原油库存增加584.1万桶，预期为增加236.6万

桶。汽油库存增加71.5万桶，预期为减少132万桶；精炼油库存增加165.9万桶，预期为减少115.3

万桶。库欣原油库存减少17万桶，EIA数据显示原油超预期增加，成品油库存也在增加。 

供给端，OPEC最新月报显示OPEC 2月份原油产量上调3.0万桶/日至2660.1万桶/日，其3月产量环比

增加0.3万桶/日至2660.4万桶/日，主要由伊朗和沙特产量增加带动。美国原油产量4月5日当周环

比持平于1310万桶/日。 

根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量下降至2026.8万桶/日，较去年同期增

加1.07%，差距有所缩小。其中汽油周度需求环比减少6.76%至861.2万桶/日，四周平均需求在

884.3万桶/日，较去年同期减少2.65%；柴油周度需求环比减少14.5%至298.5万桶/日，四周平均需

求在357.4万桶/日，较去年同期减少8.90%，汽柴油需求均环比减少，带动整体周度油品需求环比

减少，且四周平均油品需求减少，与去年同期差距缩小。美国原油需求环比下降较多，但也可能

与EIA调整全球消费评估数据有关。 
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