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【冠通研究】 

连粕震荡偏强，短线观望为主 

制作日期：2024 年 4月 24日 

【策略分析】 

国外方面，巴西产量预估高于市场预期，做过较为完整的作物巡查机构 Agroconsult

将巴西产量定在 1.565 亿吨，理由主要是种植面积增幅高于预期。这与 Conab四月产量预

估偏差 1000万吨。目前大豆供应端的博弈点并不多，一是北美种植，目前美国春播条件总

体良好；二是阿根廷天气本周初的强降雨，阻碍了收割工作，本周晚些时候仍将会有一轮

强降雨到来；巴西南部则在降雨到来前抢收，收割进度较快。巴西销售偏慢，出口竞争仍

在持续。在欧洲天气炒作升温下，美豆自底部有所转强。 

国内方面，豆粕有供需宽松压力。原料端紧张情况有所缓解，后续依然面临大豆集中

到港，推升油厂供应。需求上，猪价阶段见顶，二育及压栏增重停滞，大幅升温也不再支

持这一反季节操作。但在前期仔猪育肥积极及能繁去化不及预期、甚至回升下，预计养殖

需求依然偏稳。 

在欧洲菜籽天气炒作下，拉动油籽整体上行。盘面来看，豆粕主力宽幅震荡区间内偏

强运行。豆二合约开盘触及涨停，对豆粕有一定向上牵引作用，短线关注关注 3350-3400

附近区间顶部压力，多单减仓，注意高位转弱风险，观望为主。 

【期现行情】 

期货方面： 

截至收盘，豆粕主力合约收盘报 3397/吨，+0.98%，持仓+92628手。 

现货方面： 

截至 4月 24日，江苏地区豆粕报价 3280元/吨，较上个交易日持平。盘面压榨利润，

巴西 6月交货为 117元/吨。 
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现货方面，4月 23日，油厂豆粕成交 16.56 万吨，较上一交易日+5.08万吨。 

 

（豆粕主力 1h行情） 

数据来源：博易大师 

【基本面跟踪】 

消息上： 

据外媒消息，一项大宗商品研究报告显示，2024/25 年度欧盟 27国+英国油菜籽产量预估

维持在 2050万吨。然而，需要更多降雨以确保作物生长良好，尤其是在东欧地区。过去两

周，欧洲各地的天气模式喜忧参半。根据最新的天气预报，未来几周欧洲大部分地区将恢

复温暖天气，只有西班牙和法国的气温较低。降水方面，中欧和东欧将普遍出现干燥天

气，罗马尼亚、保加利亚和匈牙利的干旱风险较高，这些国家的土壤湿度目前处于 6年来

的最低水平，不利于未来几个月的产量。 

基本面上： 

国内原料方面，截至 4月 19 日当周，国内进口大豆到港量为 182万吨，前值 136.5万

吨；油厂大豆库存 318.45万吨，前值 320.36万吨。 

据钢联，2024 年 4 月份国内主要地区 125 家油厂大豆到港预估约 773.5 万吨（本月船

重按 6.5万吨计）。对国内各港口到船预估初步统计，预计 2024年 5月 1110 万吨，6月 1050

万吨。 
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美国农业部数据显示，截至 4月 18日，美国大豆出口检验量为 435256吨，前一周修正

后为 446570吨，初值为 432905 吨；美国对中国（大陆地区）装运 219144 吨大豆。前一周

美国对中国大陆装运 199826吨大豆。 

据美国农业部，截至 4月 11 日当周美国大豆出口净销售数据显示：美国 2023/2024 年

度大豆出口净销售为 48.6 万吨，前一周为 30.5 万吨；2024/2025 年度大豆净销售 26.3 万

吨，前一周为 0万吨。美国 2023/2024年度大豆出口装船 48.1万吨，前一周为 50.3万吨；

美国 2023/2024年度对中国大豆净销售 13.1万吨，前一周为 6.9万吨；美国 2023/2024年

度对中国大豆出口装船 19.6万吨，前一周为 22.9 万吨；美国 2023/2024年度对中国大豆累

计装船 2328.9万吨，前一周为 2309.3万吨；美国 2023/2024年度对中国大豆未装船为 36.6

万吨，前一周为 43.1 万吨。 

南美端，排船方面，截至 4 月 19日，阿根廷主要港口（含乌拉圭东岸港口）对中国大

豆排船 24.2万吨；巴西各港口大豆对华排船计划总量为 524万吨，较上周-4.15万吨。 

发船方面，截止 4 月 19 日当周，阿根廷主要港口（含乌拉圭东岸港口）4 月以来对中

国无发船；截至 4月 12日 4月份以来巴西港口对中国已发船总量为 581.5万吨，环比上周

增加 201.3万吨。 

供给端，截至 4 月 19日当周，油厂豆粕产量为 139.88万吨，前值 130.17万吨；未执

行合同量为 317.56万吨，前值 288.96万吨；豆粕库存为 33.64万吨，前值 31.31万吨。 

下游提货方面，昨日提货量为 15.56万吨，前值为 15.66万吨。饲料加工企业库存上，

截至 4月 19日当周，样本饲料企业豆粕折存天数为 7天，此前为 7.03天。 
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