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                                                                    冠通研究 2024-04-30 

 

 股指期货 

4月30日国家统计局数据，4月份制造业采购经理指数（PMI）为50.4%，比上月下降0.4个百分

点，连续两个月位于扩张区间，制造业继续保持恢复发展态势。从企业规模看，大型企业PMI为

50.3%，比上月下降0.8个百分点；中型企业PMI为50.7%，比上月上升0.1个百分点；小型企业PMI为

50.3%，与上月持平。4月份，非制造业商务活动指数为51.2%，比上月下降1.8个百分点，仍高于临

界点，表明非制造业延续扩张态势。分行业看，建筑业商务活动指数为56.3%，比上月上升0.1个百

分点；服务业商务活动指数为50.3%，比上月下降2.1个百分点。从行业看，铁路运输、道路运输、

邮政、电信广播电视及卫星传输服务等行业商务活动指数位于55.0%以上较高景气区间；餐饮、资本

市场服务、房地产等行业商务活动指数低于临界点。数据上看，国内经济的反弹力度值得欣慰，客

观上利好大盘继续反弹。 

随着一季度中国经济增速超预期、新“国九条”落地，外资机构接连看好A股。同时，伴随着上

市公司一季报的披露，QFII（合格境外机构投资者）现身在多家公司的前十大流通股股东的名单

里，增持态势明显。基于看好中国经济增长前景、A股估值提升空间大等因素，多家外资机构接连唱

多做多中国资产。 

瑞银将MSCI中国指数评级上调至“增持”。 

高盛认为，预计随着A股资本市场制度的完善与规范，股市仍有较多的价值可以释放，估值提

升潜力约20%，更乐观的预计或高达40%的潜在上涨空间。 

摩根士丹利也维持标配中国股市的立场，相对于离岸中国市场更青睐A股。 

据汇丰控股调查统计，超过90%的新兴市场基金开始增持中国股市。 

QFII持仓情况陆续浮出水面。Wind数据统计，截至4月29日16时，QFII现身563家上市公司前十

大流通股股东名单。其中，包括巴克莱银行、摩根大通、摩根士丹利、瑞银联合银行、淡马锡富敦

投资等机构加仓动作频频。在QFII中，一季度巴克莱银行表现最为活跃。2023年底，巴克莱银行出

现在100只A股的前十大流通股股东之列。截至今年一季度末，已有254家A股公司前十大流通股股东

出现巴克莱银行的身影。投资中国的外资机构中，来自中东国家的QFII已成为一股不可忽视的力
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量。例如，阿布扎比投资局、科威特政府投资局现身新能源、汽车、医药生物领域的多只个股前十

大流通股股东名单中。 

目前A股大盘仍处在从2635点的低点反弹的巨大惯性之中，国内“新质生产力”、“稳增长、

稳预期”的政策力度接近历史最高水平；外部发达国家股市在利率峰值时期相对稳定，如果降息到

来，除了利好发达市场外，预计也将一定程度利好A股。本次五一假期实质仅有3天，节后开盘A股大

概率继续上涨，甚至不排除跳空上涨，其中风险值得关注和警惕。 

 

 

 

 

 

股指持仓建议： 

 所有股指期货空单明确建议在节前平仓，不留任何空单过节； 

股指期货IF2405在3540下方的多单，可以轻仓持仓过节；节后开盘如果直接开在3460下方且继

续快速下跌，建议直接止损；套利单可考虑5-9正套（买近月卖远月）；建议轻仓。 

股指期货IH2405在2430下方的多单，可以轻仓持仓过节；节后开盘如果直接开在2370下方且继

续快速下跌，建议直接止损；套利单可考虑5-9正套（买近月卖远月）；建议轻仓。 

股指期货IC2405在5290下方的多单，可以轻仓持仓过节；节后开盘如果直接开在5160下方且继

续快速下跌，建议直接止损；套利单可考虑5-9正套（买近月卖远月）；建议轻仓。 

股指期货IM2405在5280下方的多单，可以轻仓持仓过节；节后开盘如果直接开在4980下方且继

续快速下跌，建议直接止损。套利单可考虑5-9正套（买近月卖远月）；建议轻仓。 
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