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 铁矿石 

铁矿石维持供需偏宽松的基本面格局。后续随着澳巴发运恢复，供应端压力仍较大；铁水呈现季

节性回升态势，钢厂复产过程中原料端反弹幅度更大，再度挤压成材利润，后续终端需求若跟进不及

预期，铁水回升斜率或不及市场预期。节前铁矿石交易节前补库+高炉复产逻辑，节后市场仍将围绕

复产逻辑交易，但盘面反弹到目前的位置，继续上冲需要更多利好支撑，港口库存偏高且短期难以进

入去化通道，仍抑制盘面上方空间，短期仍建议震荡思路对待；节后关注港口库存能否尽快进入去库

态势，铁水回升+库存去化有望驱动盘面继续上探。考虑到五一期间宏观、产业风险仍存，如美国公

布非农就业数据等多项经济数据、粗钢产量调控预期等，建议空仓过节为宜，如有低位多单可少量持

有。 
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铁矿石持仓建议： 

 单边：空仓或轻仓多单过节。 
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 螺纹钢$热卷 

就成材自身基本面来看，短期库存去化状态较好，去库态势仍会延续；但中期展望，建材仍面

临地产需求收缩的拖累、板材 5月份出口支撑或走弱，钢厂复产预期下，库存去化仍有压力。成本

支撑逻辑上，随着高炉季节性复产，原料端压力放缓，焦炭四轮提涨，成本端支撑仍较好。我们认

为成材短期主要交易成本支撑+自身库存去化；成本端对成材仍带来支撑，宏观氛围亦偏暖，但成材

需求或已迎来拐点，后续随着高炉复产，基本面隐忧逐渐浮现，出口面扰动亦加大，建议短期震荡

思路对待，空仓或者低位多单少量持有，空卷螺差头寸适量持仓过节。 
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螺纹钢&热卷持仓建议：  

 单边：空仓或者少量低位多单。 

 套利：空卷螺差头寸可适量持有。  



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲 6号万通中心 D座 20层
（100020） 
总机：010-8535 6666 

 纯碱 

日前纯碱因供应端扰动及市场对夏季检修的预期连续上涨，周一开盘盘面回落，阿拉善天然碱

项目一期第四条生产线预计 6 月底前达产，国外进口货物陆续到岗，供应端宽松重回基本面，此外

五月份，江苏实联、山东海化有检修计划。浮法玻璃日熔量保持稳定，光伏玻璃产线点火加速，对

重碱需求提升。现货价格前期上涨，下游对高价货源接受度低，本期出货率有下滑，但整体尚未出

现大规模波动，需求端维持刚性。供应宽松基本面，多头离场，盘面下调。前期多头夏季检修抢跑

预期未兑现供应端压力尚存，库存近期保持历史中位水平，需求端无明显好转维持刚需，建议短期

震荡偏低思路对待，建议空仓过节为宜，或空单少量持有。 
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纯碱持仓建议：  

 单边：空仓过节为宜，或空单少量持有。 
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 玻璃 

玻璃供给维持高位水平，开工率保持不变，目前暂无产线变动情况，产量维稳。五一假期前玻

璃补库已基本完成，南方阴雨天气下，需求端表现恢复弱势水平，随着下游库存的逐步消化，玻璃

需求仍有刚需。假期结束后，五月份需求转好预期对玻璃价格存在支撑，整体有限。库存逐渐去

化，阴雨天气下，不排除玻璃降价去库的可能。纯碱价格上涨，成本端对玻璃盘面价格有一定支

撑，继续关注上游端市场的变动，纯碱调整后，玻璃供强需弱的基本面影响仍将重新回归盘面。但

五月上旬两条放水冷修产线的计划，预计玻璃震荡承压运行。建议短期震荡思路对待，建议空仓过

节为宜。 
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玻璃持仓建议：  

 单边：空仓过节为宜。 
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