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 事件： 

5 月 1 日晚间，美国 EIA 数据显示，美国截至 4 月 26 当周原油库存增加

726.5万桶，预期为减少 110万桶。美国原油库存超预期大幅增加，美国原油库

存增至 2023 年 6 月以来最高水平。美国原油库存超预期大幅增加，叠加需求不

佳，原油下跌。 

 点评： 

1、美国原油库存超预期大幅增加 

5 月 1 日晚间，美国 EIA 数据显示，美国截至 4 月 26 当周原油库存增加

726.5万桶，预期为减少 110万桶。汽油库存增加 34.4万桶，预期为减少 106万

桶；精炼油库存减少 73.2万桶，预期为减少 22.5万桶。库欣原油库存增加 108.9

万桶。EIA数据显示美国原油库存超预期大幅增加，美国原油库存增至 2023年 6

月以来最高水平。全口径库存增加至 2024 年 1 月份以来的新高。不过部分原油

在于美国原油净进口的增加，截至 04月 26日当周美国原油出口减少 126.1万桶

/日至 391.8 万桶/日。原油进口 677.2 万桶/日，较前一周增加 27.5 万桶/日。

原油净进口增加 153.6 万桶/日。 

2、原油行情展望 

整体而言，伊朗与以色列袭击较为克制，伊朗在极力淡化双方冲突，其余各

方均未使冲突进一步升级。巴以展开新一轮谈判，地缘风险大概率降温。当然也

不排除以色列内塔尼亚胡政府做出不理智行为，届时冲突升级下，原油恐将大幅

上涨，需要时刻关注以色列行动。目前中国炼厂陆续进入检修季，虽然美国汽柴

油需求环比增加，但仍处于历年同期偏低水平，柴油裂解价差更是在 4月份持续

下跌，汽油裂解价差在五一期间也开始下跌。美国原油库存超预期大幅增加，美
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国 4月非农就业人数不及预期，失业率上升，加上市场预计美联储降息推迟，原

油需求端目前面临压力。另外美国在暂停回购石油战略储备后表示可能会释放石

油战略储备以保持油价处于低位，俄罗斯原油出口增加，据五一期间最新调查显

示，欧佩克 4月份原油产量保持稳定，新减产计划尚未完成。欧佩克 4月份原油

产量下降 5万桶/日至 2681万桶/日。原油面临回调。不过供给端，OPEC+承诺严

格减产，5 月 3 日 OPEC+称其成员国伊拉克和哈萨克斯已经同意今年余下时间内

进行补偿性减产。美国原油产量受资本开支压制，中东地缘政治风险仍在扰动市

场，内塔尼亚胡批准了在拉法的地面行动，胡塞武装仍在袭击与以色列有关船只，

并试图扩大至地中海区域。巴以之间冲突不断，停火谈判达成较难，原油回调空

间有限，预计原油高位震荡，关注中东地缘政治风险。 
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数据来源： Wind  冠通研究 
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