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【冠通研究】 

关注天气炒作拐点，多头逢高适量减仓 

制作日期：2024 年 5月 8日 

【策略分析】 

国外方面，巴西南里奥格兰德州大豆收获的最后阶段受到干扰，持续强降雨已经造成

了大量的破坏和损失。该州近 1/4的大豆尚未完成收割，预计将对尚未收割 500 万吨左右

的大豆产生不利影响。在经历过短暂的停歇后，降雨将会在周末卷土重来。尚未整体看，

天气风险以超出市场预期的形式展现，具体损失仍需视情况而定。预计将支撑 CBOT大豆偏

强运行。 

巴西新年度销售进度虽依然偏慢，但其不利影响很可能被南里奥格兰德的减产所抵

消。仓储压力及物流成本的影响短期或趋于平淡。 

国内方面，豆粕供需边际宽松，但矛盾不强。原料端紧张情况有所缓解，后续依然面

临大豆集中到港，油厂维持较高供应水平。需求上，在前期仔猪育肥积极及能繁去化不及

预期、甚至回升下，养殖端需求依然表现强劲。下游基差成交增量明显。 

盘面来看，豆粕主力跟随美豆偏强运行，依然呈现明显的增仓。在巴西天气风险尚未

完全释放前，短线偏多思路对待。炒作拐点或在本周末由于降雨的退场而初步形成，伴随

持仓的大幅增加，届时关注天气升水回吐风险。 

【期现行情】 

期货方面： 

截至收盘，豆粕主力合约收盘报 3594/吨，+1.07%，持仓+83603手。 

现货方面： 

截至 5月 8日，江苏地区豆粕报价 3410元/吨，较上个交易日-10。盘面压榨利润，巴

西 6月交货为 156元/吨、阿根廷 171元/吨，美湾-111元/吨。 
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现货方面，5月 7 日，油厂豆粕成交 12.1万吨，较上一交易日-1.34万吨。 

 

（豆粕主力 1h行情） 

数据来源：博易大师 

【基本面跟踪】 

消息上： 

巴西全国谷物出口商协会（Anec）周二表示，通往巴西南部一重要谷物港口的公路和铁路

线路因受到严重洪灾的影响而中断。Anec表示，通往港口的铁路服务已经中断，而公路封

锁迫使满载谷物的卡车通过其他路线额外行驶 400公里（248.55英里）才能到达港口，提

高了货运成本。船运公司 Cargonave表示，在暴雨袭击了巴西最南端的南里奥格兰德州

后，抵达里奥格兰德的谷物运输速度有所放缓。 

基本面上： 

国内原料方面，截至 5月 3日当周，国内进口大豆到港量为 204.75万吨，前值 182万

吨；油厂大豆库存 381.9万吨，前值 318.8万吨。 

据钢联，2024年 5月份国内主要地区 125家油厂大豆到港预估约 900.25 万吨（本月船

重按 6.5万吨计）。对国内各港口到船预估初步统计，预计 2024年 6月 1120万吨，7月 1000

万吨。 
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美国农业部数据显示，截至 5 月 2 日，美国大豆出口检验量为 348654 吨，前一周修正

后为 276092吨，初值为 250332吨；美国对中国（大陆地区）装运 83018吨大豆。前一周美

国对中国大陆装运 9257吨大豆。 

据美国农业部，截至 4月 25 日当周美国大豆出口净销售数据显示：美国 2023/2024 年

度大豆出口净销售为 41.4 万吨，前一周为 21.1 万吨；2024/2025 年度大豆净销售 0.7 万

吨，前一周为 12万吨。美国 2023/2024年度大豆出口装船 26.9万吨，前一周为 41.8万吨；

美国 2023/2024年度对中国大豆净销售-0.1万吨，前一周为 16.8万吨；美国 2023/2024年

度对中国大豆出口装船 0.9 万吨，前一周为 22.2 万吨；美国 2023/2024 年度对中国大豆累

计装船 2352 万吨，前一周为 2351.1 万吨；美国 2023/2024 年度对中国大豆未装船为 30.1

万吨，前一周为 31.1 万吨。 

南美端，排船方面，截至 5月 3日，阿根廷主要港口（含乌拉圭东岸港口）对中国大豆

排船 56.6万吨，较上周增加 30.7万吨；巴西各港口大豆对华排船计划总量为 578万吨，较

前一周增加 70万吨。 

发船方面，截止 5月 3日当周，阿根廷主要港口（含乌拉圭东岸港口）5月以来对中国

发船量为 0；5月份以来巴西港口对中国已发船总量为 114万吨。 

供给端，截至 5月 3日当周，油厂豆粕产量为 121.2万吨，前值 138.1万吨；未执行合

同量为 453.5万吨，前值 257.5万吨；豆粕库存为 48.5万吨，前值 45.9万吨。 

下游提货方面，昨日提货量为 16.96万吨，前值为 14.55万吨。饲料加工企业库存上，

截至 5月 3日当周，样本饲料企业豆粕折存天数为 6.69天，此前为 7.23天。 
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