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【冠通研究】 

宏观层面扰动加大，短期区间内震荡反复 

制作日期：2024 年 5月 16日  

【策略分析】  

宏观层面扰动加大，短期区间内震荡反复 

今日黑色系大幅反弹，铁矿石偏强运行。基本面来看，铁矿石供需双增，高炉复

产仍在继续，但近期高炉点对点利润再度受到挤压，随着后续逐渐转入成材需求

淡季，市场预期后续铁水回升空间或受限；同时外矿高发运状态下，港口库存去

化难以流畅，偏高的港口库存仍施压铁矿石价格。宏观层面，地产政策优化、国

债发行加速，整体氛围仍偏暖。总体上，我们认为高库存仍施压铁矿石价格，同

时成材逐渐转入淡季，产业层面向上驱动有限，但近期宏观层面扰动加大，宏观

预期和产业现实博弈加剧，短期铁矿石盘面或震荡反复，2409运行区间参考 840-

920.关注铁水变动和终端需求力度。 

【期货行情】 

 

数据来源：博易，冠通期货 

期货方面：铁矿石主力 I2409合约小幅高开后偏强运行，最终收盘于 881元/吨，

+22元/吨，涨跌幅+2.56%。成交量 38.97 万手，持仓 43.77万，-8532手。持仓
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方面，今日铁矿石 2409合约前二十名多头持仓为 260059手，-3501手，前二十

名空头持仓为 259594 手，-6907手，多减空减。 

【基本面跟踪】 

产业方面：外矿方面，5月 6日-5月 12日全球铁矿石发运总量 3002.9万吨，环

比减少 123.8 万吨。澳洲发运量 1817.6 万吨，环比减少 238.5 万吨，其中澳洲

发往中国的量 1661.5 万吨，环比减少 20.8 万吨。巴西发运量 627.9 万吨，环比

减少 3.2 万吨。中国 45 港铁矿石到港总量 2146.4 万吨，环比减少 234.5 万吨。

内矿方面，截止 5 月 3日，全国 126家矿山铁精粉日均产量和产能利用率分别为

43.3 万吨和 68.63%，环比-0.33 万吨/天和-0.52 个百分点，目前产量处于近几

年同期高位。需求端，5 月 2 日至 5 月 8 日当周，日均铁水产量 234.50 万吨，

环比+3.83 万吨，铁水产量延续回升。 

基本面上，本期外矿发运环比有所回落，减量主要来自澳洲，非主流矿发运回升；

本期到港量亦有所回落；今年年初以来，外矿发运同比高于去年，季节性走势上

看，后续外矿发运仍有望高位运行，预计后续到港压力仍较大；随着外矿发运的

季节性回升，后续到港压力仍较大。需求端，日均铁水产量、钢厂日耗均延续回

升态势；但是钢厂盈利率转向下滑，成材去化幅度放缓，市场预期后续高炉复产

积极性或放缓。库存端，港口库存再度转向累积，发运高位运行，铁水回升偏缓

预期下，库存去化流畅性存疑，偏高的港口库存仍施压铁矿石价格。 

 

数据来源:钢联，冠通期货  
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