
 

投资有风险，入市需谨慎，以上评论仅供参考。 

冠通期货热点评论 

--担忧 10月以后 OPEC+减产量减少，原油下跌 

发布时间：2024 年 6月 4日 

 

 事件： 

6月 2日，OPEC+会议决定将 2023年 11 月宣布的“自愿减产措施”（220 万

桶/日）延长至 2024 年 9 月底。计划在 2024 年 10 月至 2025 年 9月期间逐步取

消每日 220 万桶的自愿减产措施。这不及部分市场预期的延长至 2024 年年底。

加上需求端数据再次不佳，引发原油价格持续下跌。 

 点评： 

1、OPEC+会议主要内容 

1) OPEC+将 2022 年 10 月宣布的“集体性减产措施”（200 万桶/日）延长

至 2025年结束。 

2) OPEC+2023 年 4月宣布的“补偿性减产措施”（约 165万桶/日）将延长

至 2025年 12月底。 

3) OPEC+将 2023 年 11 月宣布的“自愿减产措施”（220 万桶/日）延长至

2024 年 9 月底。计划在 2024 年 10 月至 2025 年 9 月期间逐步取消每日

220万桶的自愿减产措施。 

4) 产量配额方面，阿联酋增加 30万桶/日、俄罗斯和尼日利亚增加了 12万

桶/日； 

5) 沙特能源部表示欢迎伊拉克、俄罗斯和哈萨克斯坦重新承诺遵守欧佩克

减产协议的决定并在 6月底前重新提交对其自今年年初以来超产的更新

补偿方案。 

6) 下一次欧佩克+联合部长级监督委员会（JMMC）据悉将于 8月 1日举行。 

2、原油行情展望 

OPEC+会议决定将 2023年 11月宣布的“自愿减产措施”（220万桶/日）仅
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延长至 2024 年 9 月底。这不及部分市场预期的延长至 2024 年年底。市场担忧

2024 年 10 月以后 OPEC+减产量减少带来的供给压力。另外中美最新经济数据欠

佳，中国 5 月制造业 PMI 再次陷入收缩，美国 5 月 ISM 制造业指数 48.7，为 3

个月最低，而且美国将从汽油供应储备中出售近 100万桶汽油，裂解价差回落下，

美国汽柴油需求环比减少，汽油库存并未像过去两年一样在 5月份持续下降，原

油价格大跌。 

不过 OPEC+承诺严格减产，毕竟还是将减产协议延长。如果油价持续下跌，

不排除 OPEC+改变减产政策。美国原油产量受资本开支压制，中东地缘政治风险

仍在扰动市场，胡塞武装仍在袭击与以色列有关船只，并扩大至地中海区域。巴

以之间冲突不断，停火谈判达成较难，美国重启石油战略储备计划，每月 300万

桶。美国即将释放的汽油供应储备一共只有 100万桶汽油，量不大。美国汽车出

行旺季刚开始，叠加中国出台经济刺激政策，原油需求预期向好，不建议原油追

空，关注美国汽油库存去化情况。 
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数据来源： Wind  冠通研究 
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