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【冠通研究】 

钢厂利润由盈转亏，预计焦煤价格震荡 

制作日期：2024年06月11日 
 

【策略分析】 

 

焦煤今日开盘跳水，价格震荡下行，收盘价格企稳，预计后市价格震荡偏弱。供给方面，尽管

山西省近期出台相关政策，有意推进停产煤矿复产工作，但6月为传统安全生产月，叠加近日时有

发生的煤矿事故，短期炼焦煤供给增量有限，供给端提供底部支撑。后续需要关注矿端复产推进情

况。需求方面，钢厂复产增速放缓，日均铁水产量连续三周走弱，市场需求一般。叠加成材需求进

入淡季，在近期钢材持续降价的情况下，钢厂利润大幅压缩，截止6月7日当周，主流钢厂平均亏损

8元/吨，环比下调72元/吨，钢厂利润由盈转亏，钢厂有让上游让利的想法，市场存在焦炭提降预

期，原料端价格或将承压。盘面上，焦煤主力合约关注1590一带价格支撑作用。 

 

 

 

资料来源：博易大师（4H图表）
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【期现行情】 
 

期货方面：焦煤今日震荡下行，收盘报收于1602元/吨，前二十名多单量93,315手，空单量118,355

手。 

 
现货方面：山西市场（介休）主流价格报价1800元/吨，和上一个交易日相比持平。 
 

 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 
 

基差方面：山西市场主流价格报价1800元/吨，当日活跃合约期货收盘价1602元/吨，基差198，

和上一个交易日相比基差走强（上一交易日基差为163）。 

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

主焦煤现货价-介休（元/吨）

2020 2021 2022 2023 2024



投资有风险，入市需谨慎。 
本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

3 

 

 

 
 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 

 
 

库存方面：6月7日当周数据显示，样本矿山炼焦煤库存251.54万吨，环比增加5.03万吨，库存

有小幅抬升。 

 

 
 

 

资料来源：钢联、冠通期货研究咨询部 
 

 

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

焦煤活跃合约基差（元/吨）

2020 2021 2022 2023 2024

0

50

100

150

200

250

300

350

400

炼焦煤矿山库存（万吨）

2020 2021 2022 2023 2024



投资有风险，入市需谨慎。 
本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

4 

 

 

需求方面：6月7日数据显示，下游钢铁企业高炉开工率81.5%，和上周相比小幅下降。铁水日均

产量235.75万吨，环比减少0.08万吨。 

 

  
资料来源：钢联、冠通期货研究咨询部 
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