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【策略分析】  

短期铁矿承压震荡，基本面向上驱动不足 

今日黑色系跌势放缓，铁矿石低开后减仓上行，收盘价格重心上移。基本面来看，

铁水数据暂时高位运行，但是近期吨钢利润持续收缩，五大材产量两周下滑，仍

需关注钢厂检修力度是否加大，此外高库存难以有效去化，仍施压矿价。总体上，

钢厂高炉还未出现集中检修的迹象，铁矿石需求维持韧性对于矿价仍有支撑，铁

矿石基本面向上驱动不足状态下，短期跟随市场氛围波动，下周重要会议预期兑

现后，黑色系预计重新加大产业面交易权重，关注成材需求能否承接高位铁水，

2409 下方暂时关注 790-800 附近支撑。如钢厂出现集中性检修，铁矿估值有进

一步下移空间，锚定非主流矿山成本线 90-95美金/吨（盘面 740-770元/吨）。 

【期货行情】 

 

数据来源：博易，冠通期货 

期货方面：铁矿石主力 I2409合约低开后减仓上行，最终收盘于 828元/吨，+6.5

元/吨，涨跌幅+0.79%。成交量 32.47 万手，持仓 33.63 万，-5093 手。持仓方
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面，今日铁矿石 2409 合约前二十名多头持仓为 197963手，-2728 手，前二十名

空头持仓为 210557 手，+4138手，多减空增。 

【基本面跟踪】 

产业方面：外矿方面，7 月 1 日-7 月 8 日全球铁矿石发运总量 2983.4 万吨，环

比减少 729.1 万吨。澳洲发运量 1871.9 万吨，环比减少 202.0 万吨，其中澳洲

发往中国的量 1549.3 万吨，环比减少 279.1 万吨。巴西发运量 650.7 万吨，环

比减少 367.5万吨。中国 45港铁矿石到港总量 2787.3万吨，环比增加 317.1万

吨。内矿方面，截止 6 月 28 日，全国 126 家矿山铁精粉日均产量和产能利用率

分别为 42.82万吨和 67.88%，环比-0.1 万吨/天和-0.15个百分点，目前产量处

于近几年同期高位。需求端，6 月 28 日至 7 月 4 日当周，日均铁水产量 239.32

万吨，环比-0.12 万吨，铁水高位小幅下滑。 

基本面上，外矿季末、财年末发运冲量结束，本期外矿发运周度高位大幅回落，

符合季节性走势，减量主要来自澳巴；前期高发运状态下，本期到港大幅回升；

根据前期发运来推算，后续 2-3到港预计有所回落；但今年年初以来，外矿发运

和到港大部分时间处于同比偏高水平，同比上仍存压力。需求端，日均铁水产量、

钢厂日耗延续小幅回落；目前看吨钢利润持续收缩，但钢厂盈利率尚可，短期主

动减产意愿或一般，加上电炉亏损仍较大，预计短期铁水仍保持韧性；近几日港

口现货成交表现亦较好。库存端，港口库存高位运行，仍难有效去化。 

 

数据来源:钢联，冠通期货  
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