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【冠通研究】 

油脂冲高回落，短多思路不变 

制作日期：2024年 7月 23日 

【策略分析】 

国内棕榈油六月到港保持高位，新增棕榈油买船 5条，主要为 11月船期，洗船 1

条 5月船期。国内大豆到港仍处高位，南美随着大量发船，排船较高位明显回落，不

过 9月以前国内依然面临较大到港压力，油厂开工回落有限，豆油库存延续升势。 

国外方面，从降雨预期上看，棕榈油产区不大可能受到拉尼娜状态的影响，马

来、印尼核心产区旱季特征依然凸显，马来劳工短缺问题改善，印尼苏门答腊干旱对

当期产量影响很有限，影响最早也需要在明年初出现，近月供应压力依然较大。需求

上，7月高频装船数据好转。印尼、美国、巴西等主产国对生柴/氢化油的扶持政策

下，对冲了部分南美大豆丰产带给油脂的压力。印尼 B50的目标更多还是停留在预期

层面，政策的推行也会受到国内外汇方面的压力，全面实施 B40存在阻力，B40在火车

试验的影响有限。三季度末开始全球或进入拉尼娜状态，降雨增多将不利于棕榈油产

区旺季产出，NOAA 公布 6月尼诺-涛动指数为 0.4，全球天气总体偏中性，在 7月拉尼

娜扰动依然较为有限。 

7月产地出口出现乐观信号，打消了部分需求国由于累库带来的悲观影响。NOAA

虽预计拉尼娜有所推迟，但中长期预期未有改变，印尼、马来西亚依然面临增产不及

预期的风险，进而支撑油脂价格，需警惕天气风险预期提前发力。在国内废油出口旺

盛，以及国际市场出清阶段利空影响后，预计将受到中长期供需收紧的基本面支撑。

盘面上，操作上，把握 01合约的中期做多机会。 

【期现行情】 

期货方面： 
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截至收盘，棕榈油主力收盘报 7896元/吨，+0.38%，持仓-11890 手。豆油主力收

盘报 7804/吨，+0.88%，持仓-17055 手。 

现货方面： 

棕榈油方面，截至 7月 23 日，广东 24度棕榈油现货价 7990 元/吨，较上个交易

日持平。豆油方面，主流豆油报价 7970元/吨，较上个交易日+20。 

现货成交方面，7月 22日，豆油成交 12500 吨、棕榈油成交 0吨，总成交较上一

交易日-8450。 

 

（棕榈油主力 1h行情） 

 

（豆油主力 1h 行情） 
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数据来源：博易大师 

【基本面跟踪】 

消息上： 

据 CNN Indonesia：印尼能源和矿产资源部和印尼铁路公司今日启动了一项基于棕榈油

的生物柴油试验，测试 B40 生物柴油作为火车燃料的可行性。这项测试应用在

Bogowonto列车上，该列车运行于日惹的 Lempuyangan 站和雅加达市中心的 Pasar 

Senen站之间。 

基本面上： 

据 Mysteel 调研显示，预计 7月国内棕榈油到港量 34 万吨。据 Mysteel调研显示，

2024年 7月 15日-7 月 19日，国内新增棕榈油买船 9条，主要为 10-12月船期。 

供给端，截至 7月 19日当周，豆油产量为 32.08万吨，前值 35.16 万吨；豆油表观消

费量 31.57 万吨，前值 30.91 万吨；豆油库存为 106.62 万吨，前值 106.11 万吨。 

截至 7月 19日当周，国内棕榈油商业库存 47.89万吨，前值 51.57 万吨。 
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