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【冠通研究】 

全球精炼铜供应过剩，预计铜价震荡偏弱 

制作日期：2024年7月23日 
 

【策略分析】 

 

沪铜今日震荡下行，预计后市震荡偏弱。据SMM消息，：巴拿马政府称其将与第一量子就 

Cobre Panama 铜矿的环评影响展开会谈，讨论自2023年底起关闭的巴拿马科布雷矿对环境的影响。

据ICSG最新报告显示，2024年5月，全球精炼铜市场供应过剩6.5吨，而4月时为供应过剩1.1万吨。

宏观方面，当下海内外经济数据共振走弱，市场对经济复苏以及需求拉动存疑，尽管海外降息预

期不断抬升，但基本金属价格不涨反跌。供给方面，TC费用小幅抬升，国内铜矿进口同比依然维

持增长，国内炼厂检修不及预期，全球显性库存延续累库，供给端延续偏宽松态势。需求方面，

随着铜价回落，下游采买小幅好转，但总得来说，终端需求恢复情况不及预期，铜价下跌传导至

企业生产仍需等待。总的来说，当下市场交易的重点逐渐回到由供需支撑的基本面，而在供需宽

松的情况下，预计铜价震荡偏弱。操作上，沪铜主力合约可尝试逢高轻仓试空，上方关注77600

元/吨缺口一带阻力作用。 

 

 

资料来源：博易大师（4H图表）
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【期现行情】 
 

期货方面：沪铜今日震荡下行，报收于74640元/吨，前二十名多单量119,639 手，空单量 

112,231手。 

 
现货方面：今日华东现货升贴水-15元/吨，华南现货升贴水-15元/吨。LME现货结算价9127.5/

吨，贴水-122.5美元/吨。 

 

  
 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 

 
 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部
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成本方面：截至7月19日最新数据显示，现货粗炼费（TC）9.7美元/干吨，现货精炼费（RC）

0.97美分/磅。 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 

 
 

库存方面：截至7月23日，SHFE阴极铜库存22.4万吨，和上一个交易日相比，涨跌-0.6吨。 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 
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