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【冠通研究】 

等待政策利好信号，预计焦煤震荡偏弱 

制作日期：2024年07月25日 
 

【策略分析】 

 

今日黑色系整体依旧偏弱，焦煤价格延续昨日夜盘下跌趋势，午后小幅反弹，预计后市震荡偏

弱。产业方面，今日部分地区钢厂继续下调成材价格，叠加当下螺纹钢因新旧国标更替，现货价格

持续下跌，市场悲观情绪发酵，带动黑色板块共振下行。供给方面，会议期间停产煤矿复产稳定，

本周洗煤厂开工率环比小幅提升，进口蒙煤通关持续恢复，截止7月21日，日均通关升至15万吨以

上，依旧维持逾4年高位，供应端整体偏宽松。需求方面，随着近期成材价格下调，钢厂利润进一

步缩水，预计后续或有更多钢厂选择检修或延续复产，尽管当下铁水产量维持高位，但仅为对原料

端的刚性支撑，难以驱动价格大幅上涨。三中全会政策不及预期，市场关注点为后续政治局会议，

在无需求端利好信号出现前，预计焦煤价格震荡偏弱，建议暂时观望。 

 

 

资料来源：博易大师（4H图表）
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【期现行情】 
 

期货方面：焦煤今日低位震荡，收盘报收于1474元/吨，前二十名多单量81,253手，空单量103,576

手。 

 
现货方面：山西市场（介休）主流价格报价1720元/吨，和上一个交易日持平。 
 

 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 
 

基差方面：山西市场主流价格报价1720/吨，当日活跃合约期货收盘价1474元/吨，基差246，和

上一个交易相比日基差走强（上一交易日基差为231）。 
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资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 

 
 

供给方面：7月20日数据显示，甘其毛都口岸日进口煤炭17.75万吨，蒙煤进口维持高位，但有

所下降。 

 
 

 

 

资料来源：钢联、冠通期货研究咨询部 
 

 

需求方面：7月19日数据显示，下游钢铁企业高炉开工率82.63%，和上周相比小幅上升。铁水日
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均产量239.65万吨，环比增减+1.36万吨。 

 

  
资料来源：钢联、冠通期货研究咨询部 
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