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【冠通研究】

铁水存在下行预期，预计焦煤价格震荡偏弱

制作日期：2024年8月6日

【策略分析】

今日焦煤价格开盘后震荡下行，午后价格小幅反弹，日内跌幅有所收窄，预计后市价格震荡偏

弱。产业方面，据Mysteel统计，8月有10座高炉计划检修，涉及产能约4.09万吨/天。若按目前停

产计划生产，预计8月日均铁水产量235.28万吨/天，环比7月减少3.34万吨/天。当下焦煤供给端情

况变化不大，国内煤矿稳产，进口维持偏高水平，供给端整体偏宽松，需求方面，8月为新旧国标

交替过渡期，钢厂或选择主动检修以寻求平稳过渡，叠加近期成材价格持续下跌，钢厂盈利率状况

会进一步恶化，临时检修可能性增加，目前日均铁水产量已出现见顶可能，未来仍存在下行预期。

总的来说，在铁水回落情况下，对原料端需求支撑亦有限，叠加当下海外衰退预期逐渐升温，商品

市场情绪整体较为悲观，预计焦煤震荡偏弱。操作上，前期空单继续持有，但警惕在价格逐步下探

历史低位过程中潜在的技术性反弹。

资料来源：博易大师（4H图表）
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【期现行情】

期货方面：焦煤今日低位震荡，收盘报收于 1399 元/吨，前二十名多单量 69,091 手，空单量 87,25

4 手。

现货方面：山西市场（介休）主流价格报价1660元/吨，和上一个交易日相比走弱。

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部

基差方面：山西市场主流价格报价1660元/吨，当日活跃合约期货收盘价1399元/吨，基差261，

和上一个交易相比日基差走强（上一交易日基差为257）。



投资有风险，入市需谨慎。
本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。

3

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部

供给方面：7月20日数据显示，甘其毛都口岸日进口煤炭17.75万吨，蒙煤进口维持高位，但有

所下降。

资料来源：钢联、冠通期货研究咨询部
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需求方面：8月2日数据显示，下游钢铁企业高炉开工率81.28%，和上周相比小幅下降。铁水日均

产量236.62万吨，环比增减-2.99万吨。

资料来源：钢联、冠通期货研究咨询部
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