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【冠通研究】 

产业链尚未脱离负反馈逻辑，成材短期承压弱势震荡 

制作日期：2024年 8月 7日 

【策略分析】 

产业链尚未脱离负反馈逻辑，成材短期承压弱势震荡 

今日商品市场整体氛围延续弱势，黑色系低开后冲高回落，成材收盘价格重心延

续下移。从黑色系整个产业链看，吨钢亏损仍较大，高铁水和终端弱需求的矛盾

仍有待缓解，产业链仍在负反馈中。宏观层面，政治局会议传递利好信号，国内

政策预期较强；海外，美国经济数据表示不及预期，加上地缘政治风险升级，衰

退交易加剧，国际宏观氛围偏弱。总体上，我们认为当下产业链负反馈逻辑未结

束，成材供应端收紧边际修复成材供需基本面，但成本端支撑仍偏弱，且宏观层

面商品市场亦受国际宏观悲观情绪扰动，短期对于成材仍建议承压弱势震荡思路

对待，成材当下处于移仓换月行情中，近月盘面继续下挫空间受限，单边短线观

望为主，多头等待产业面调整结束。 

【期现行情】 

 
螺纹 2410小时 K 
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热卷 2410小时 K 

数据来源：博易大师，冠通期货 

期货方面：螺纹钢主力 RB2410开盘 3305 元/吨，收盘于 3304元/吨，-32元/吨，

涨跌幅-0.96%；热卷主力开盘 3487 元/吨，收盘于 3481 元/吨，-23 元/吨，涨

跌幅-0.66%。持仓方面，今日螺纹钢 RB2410 合约前二十名多头持仓为 1199912

手，-29414 手，前二十名空头持仓为 1358022，-42139手，多减空减；热卷 HC2410

合约前二十名多头持仓为 827878 手，+10114 手，前二十名空头持仓为 740933，

+246手，多增空增。 

现货方面：今日国内钢材价格小幅下跌，上海地区螺纹钢现货价格为 3230元/吨

（+0 元/吨）；上海地区热轧卷板现货价格为 3430 元/吨（+0 元/吨）。近期成材

交投氛围较差。 

【基本面跟踪】 

产业方面：根据 Mysteel 数据，8月 2日当周，螺纹钢产量 197.75 万吨，环比-

18.94 万吨，同比-26.7%；螺纹钢表需为 227.02 万吨，环比-4.42 万吨，同比-

16.99%；社库 566.59 万吨，环比-11.98 万吨；厂库 193.65 万吨，+1.65 万吨；

总库存 760.24 万吨，环比-10.33 万吨。热卷产量 328.21 万吨，环比+1.19 万

吨，同比+6.7%；表需 321.2万吨，环比-6.8万吨，同比+2.08%；厂库 95.81万

吨，环比+3.32 万吨；社库 334.35 万吨，环比+3.67 万吨；总库存为 430.2 万

吨，环比+7万吨。 
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本周五大材产需双降，总库存周环比变动有限。其中螺纹产量继续下降，长、短

流程均有减量，短流程亏损较大、开工负荷继续下滑，建材利润状况较差，预计

淡季阶段螺纹产量低位趋降。螺纹表需延续下滑，同比去年降幅仍较大。螺纹供

需双降，库存连续第三周低位去化。 

热卷产减需增，目前供需均处于偏高水平，淡季板材需求韧性更好，目前卷的利

润仍好于螺，预计供应端压力难有明显缓解；热卷供需缺口较小，需求上方空间

有限，库存高位去化难度较大。 

 

 

数据来源:钢联，冠通期货 
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