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【冠通研究】 

衰退情绪缓解，预计铜价低位震荡 

制作日期：2024年8月16日 
 

【策略分析】 

 

隔夜美国7月零售销售月率录得1%，远超预期，叠加初请失业金人数也达到7月以来的最低水平，

美国经济衰退风险下滑，海内外铜价共振反弹。供给方面，海外矿端存在偏急扰动，国内现货维持

小幅升水，市场情绪好转，国内铜库存加速去库，但无法确定去库原因是需求大幅增长还是由于市

场担忧废铜供给偏紧导致。从终端需求数据本身来看，SMM统计，本周大中型铜杆企业综合开工率

为80.92%，环比上升6.03个百分点，高于预期值1.11个百分点，消费端有所好转，后续关注持续性。

总的来说，当下制造业复苏放缓压制铜价仍为市场主要交易逻辑，边际供需改善或将限制铜价下跌

空间，但无法支撑铜价大幅上涨，预计铜价低位震荡。操作上前期空单顺势持有，多头暂时观望。 

 

 

 

资料来源：博易大师（4H图表）
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【期现行情】 
 

期货方面：沪铜今日震荡上行，报收于73910元/吨，前二十名多单量105,070 手，空单量 

106,661手。 

 
现货方面：今日华东现货升贴水60元/吨，华南现货升贴水55元/吨。LME现货结算价9103/吨，

贴水-94美元/吨。 

 

  
 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 

 
 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部
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成本方面：截至8月9日最新数据显示，现货粗炼费（TC）6.7美元/干吨，现货精炼费（RC）

0.66美分/磅。 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 

 
 

库存方面：截至8月16日，SHFE阴极铜库存16.6万吨，和上一个交易日相比，涨跌-0.5万吨。 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 
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冠通期货 研究咨询部 王静 
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