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【冠通研究】 

短期震荡思路对待，关注商品市场整体情绪 

制作日期：2024 年 9月 18日 

【策略分析】 

短期震荡思路对待，关注商品市场整体情绪 

节后首个交易日商品市场表现分化，偏国际定价品种或受假期国外商品氛围偏暖

提振表现相对较强，但偏国内定价商品或受假期发布的国内经济数据不及预期影

响表现相对较弱，黑色系今日高开后增仓下行。节假日期间成材现货市场表现尚

可，当下成材供需结构处于季节性修复中，螺纹去库态势较好，同时铁水向螺纹

的调剂使得热卷库存没有进一步恶化。我们认为目前看成材总体和结构上边际均

出现好转，但是国内外宏观层面扰动仍较大，美联储议息会议前夕市场分歧较大，

国内政策预期强烈相关消息较多，短期对于成材建议震荡反复思路对待，等待宏

观层面给出进一步信号，短线观望为主、空卷螺差头寸适量继续持有，如果海内

外宏观层面较为配合，国庆节前市场或交易补库逻辑，成材或亦有反弹动力。 

【期现行情】 

 
螺纹 2501小时 K 
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热卷 2501小时 K 

数据来源：博易大师，冠通期货 

期货方面：螺纹钢主力 RB2501开盘 3185 元/吨，收盘于 3150元/吨，-46元/吨，

涨跌幅-1.44%；热卷主力开盘 3233 元/吨，收盘于 3196 元/吨，-56 元/吨，涨

跌幅-1.72%。持仓方面，今日螺纹钢 RB2501 合约前二十名多头持仓为 1126135

手，+41456 手，前二十名空头持仓为 1070114，+47304手，多增空增；热卷 HC2501

合约前二十名多头持仓为 900593 手，+21487 手，前二十名空头持仓为 842103，

+15101手，多增空增。 

现货方面：今日国内钢材价格小幅下跌，上海地区螺纹钢现货价格为 3310元/吨

（-20 元/吨）；上海地区热轧卷板现货价格为 3120 元/吨（-10 元/吨）。近期现

货市场交投氛围一般。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 160 元/吨（+30 元/吨）；热卷基差

为-76元/吨（+39 元/吨）；目前基差处于历年同期中等偏低水平。 

【基本面跟踪】 

产业方面：根据 Mysteel 数据，9月 12日当周，螺纹钢产量 187.92 万吨，环比

+9.39 万吨，同比-24.1%；螺纹钢表需 249.92 万吨，环比+31.31 万吨，同比-

10%；社库 356.08 万吨，环比-53.19 万吨；厂库 137.55 万吨，-8.81 万吨；总

库存 493.63 万吨，环比-62 万吨。热卷产量 302.17 万吨，环比-8.31 万吨，同



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

3 
 

比-2.18%；表需 315.9 万吨，环比+8.6万吨，同比+1.56%；厂库 91.55万吨，环

比-4.9 万吨；社库 339.66 万吨，环比-8.87 万吨；总库存为 431.2 万吨，环比

-13.8万吨。 

本期五大材产量基本上持稳，需求继续修复，螺纹贡献主要供应和需求增量，总

库存去化幅度扩大。其中，螺纹和线材产量延续回升，螺纹钢长、短流程均有增

量，短流程复产加快，近期钢厂即期利润延续修复，钢厂复产同时铁水从热卷向

螺纹调剂，短期螺纹产量预计延续回升态势。近期随着终端拿货好转，螺纹表需

修复明显，同比仍保持较大降幅。供需缺口仍较大，螺纹库存去化态势较好。 

热卷产降需增，供需均保持在同期偏低水平运行。铁水转产，供应压力暂时放缓，

热卷库存去化，但整体库存水平偏高，唐山钢坯库存亦处高位，钢厂复产周期中，

库存去化仍存压力。 

 

 

数据来源:钢联，冠通期货 
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