
 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

1 
 

【冠通研究】 

产业旺季配合宏观偏暖，成材低位多单可轻仓过节 

制作日期：2024 年 9月 27日 

【策略分析】 

产业旺季配合宏观偏暖，成材低位多单可轻仓过节 

产业层面看，季节性旺季阶段，成材基本面继续修复，特别是螺纹近期市场成交

表现较好，部分地区存缺规格的现象，板材去库速度也加快；但是钢厂利润修复

的同时，钢厂亦在逐渐复产，节后旺季需求成色仍关键。宏观层面看，美联储降

息 50BP后，国内政策力度明显加大，9月 24日央行超预期发布一揽子增量政策，

9 月 26 日政治局会议再释放利好信号，9 月 27 日央行降准降息，国内宏观情绪

高涨，偏国内定价的黑色系受到明显提振。短期看，政策的释放抬升市场风险偏

好，配合上当下处在产业旺季阶段，预计黑色系有望延续反弹态势。但中长期行

情仍受供需关系约束，政策对钢材需求的实际效果仍需验证。操作上，节前短线

轻多参与，考虑到节前市场活跃度逐渐降低，不建议过分追涨，成材低位多单可

轻仓过节。 

【期现行情】 

 
螺纹 2501小时 K 
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热卷 2501小时 K 

数据来源：博易大师，冠通期货 

【基本面跟踪】 

产业方面：根据 Mysteel 数据，9月 26日当周，螺纹钢产量 205.46 万吨，环比

+11.23万吨，同比-22%；螺纹钢表需 255.46 万吨，环比+33.06万吨，同比-15%；

社库 287.33 万吨，环比-34.19 万吨；厂库 128.13 万吨，-15.81 万吨；总库存

415.46万吨，环比-50 万吨。热卷产量 296.28 万吨，环比-5万吨，同比-6.16%；

表需 318.4 万吨，环比+7.6万吨，同比-1%；厂库 83.65万吨，环比-5.15万吨；

社库 315.98 万吨，环比-16.95万吨；总库存为 399.6万吨，环比-22.1万吨。 

本期五大材供需双增，没有了假期扰动，需求边际回升，建材贡献主要供应和需

求增量，总库存去化明显扩大。其中，螺纹和线材产量延续回升，螺纹钢长流程

贡献主要增量，近期螺纹利润修复态势较好，短期螺纹产量预计延续回升态势。

目前看螺纹钢供需缺口仍明显，螺纹库存去化态势有望延续。 

热卷产降需增，供需均保持在同期偏低水平运行。近期热卷即期利润亦逐渐修复，

但目前利润状况不及螺纹，铁水向建材倾斜，预计短期供应压力减缓，供应收窄、

需求边际回升状态下，近期热卷库存去化斜率加快，目前整体库存仍处在近几年

同期偏高水平，钢厂复产周期中，库存去化持续性仍需关注。 
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数据来源:钢联，冠通期货 
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