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【冠通研究】 

原料端整体呈现降库，预计后市震荡盘整 

制作日期：2024年10月09日 
 

【策略分析】 

 

今日焦煤价格震荡偏弱，开盘后整体维持区间震荡，午后大幅下跌，收盘重心小幅下移，节后

市场逐步消化利多情绪，焦煤价格波动剧烈，预计后市仍维持震荡盘整。供给方面，据Mysteel统

计，本周样本洗煤厂开工率较上期下降1.39%，日均产量下降1.63万吨，精煤库存减少4.5万吨。由

于国庆假期国有矿短暂放假，开工率、产量出现下降，但下游需求好转，精煤出现去库。需求方面，

终端成材价格震荡上涨，钢厂利润持续修复，复产预期增强，昨日焦炭第五轮提涨全面落地，市场

情绪得到提振，后续焦炭仍有进一步提涨预期，焦煤价格预计仍获得一定上行支撑。总的来说，节

前一系列政策刺激持续发酵，焦煤需求边际大幅好转，但需要注意的是，当下供给端压力并不明显，

终端需求，特别是房地产行业对需求的拉动仍需更多数据佐证，利多情绪被消化后，价格同样存在

修正预期，短期建议仍以震荡思路对待。 

 

资料来源：博易大师（日线图）
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【期现行情】 
 

期货方面：焦煤今日价格震荡偏弱，收盘报收于 1465 元/吨，前二十名多单量 92,222 手，空单量 11

2,272手。 

 
现货方面：山西市场（介休）主流价格报价1610元/吨，和上一个交易日持平。 

 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 
 

 

基差方面：山西市场主流价格报价1610元/吨，当日活跃合约期货收盘价1465元/吨，基差

145，和上一个交易相比日基差走强（上一交易日基差为-31）。 
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资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 

 
 

供给方面：9月21日数据显示，甘其毛都口岸日进口煤炭9.7万吨，蒙煤进口维持高位，但

有所下降。 

 
 

 

 

资料来源：钢联、冠通期货研究咨询部 
 

 

需求方面：10月4日数据显示，下游钢铁企业高炉开工率79.57%，环比上涨0.7%。铁水日均

产量228.02吨，环比增加3.16吨。 
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资料来源：钢联、冠通期货研究咨询部 
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