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【冠通研究】 

 
原油：震荡下行 

 

制作日期：2024年10月10日 
 

【策略分析】 
 

观望 

国庆假期期间，伊朗利用导弹袭击以色列，中东局势再度升温；加之美国9月非农数据好于前

值及预期，经济衰退担忧放缓，国外原油投机净多持仓开始低位回升，国外原油价格大幅上涨。 

以色列与黎巴嫩之间打击愈发激烈之际，中东冲突再度升级。当地时间10月1日晚，伊朗向以色

列发动大规模弹道导弹袭击。伊朗是重要产油国，其所在的霍尔木兹海峡更是是全球重要的原油海

运枢纽。伊朗在袭击后表示，伊朗单方面自我克制的阶段已经结束。以色列针对伊朗的任何袭击都

将遭到“非常规回应”，但伊朗同时强调，不希望爆发地区战争。10月2日，OPEC+联合部长级监督

委员会（JMMC）举行线上会议，OPEC+未对产量政策做出任何改变，维持12月开始增产的计划。会上

强调了实现全面合规和伊拉克、哈萨克斯坦及俄罗斯减产补偿的重要性。另外，JMMC的下次会议将

于12月1日召开。在利比亚冲突双方签署协议结束央行危机、重新任命央行管理层后，利比亚国民代

表大会任命的政府10月3日发表声明宣布重开其控制下的油田和港口。利比亚国家石油公司10月8日

表示过去24小时内原油和凝析油的生产量达到了113.3万桶/日，已经基本恢复正常。 

伊朗袭击以色列后，市场最为关注的是以色列是否会打击伊朗的石油设施，一旦对伊朗的石油

设施进行打击，对原油市场而言，无论是地缘政治风险还是原油实质供给运输上，都将造成重大的

上行风险。目前拜登政府表示试图让以色列不要打击伊朗油田，目前伊朗表现克制，关键在于近期

表现强硬的以色列内塔尼亚胡政府的反击，不排除打击伊朗石油设施的可能性，但如果对伊朗的反

击规模不大，市场或将重演今年4月份的走势。伊朗与以色列之间的冲突升级的不确定性较大。黎以

冲突方面，真主党首次公开支持在黎巴嫩停火，且不以停止加沙冲突为条件。另外，Milton登陆后

降为二级飓风，仍对美国墨西哥湾地区石油恢复生产造成影响。EIA公布的周度数据显示成品油需求

反弹，近期原油波动较大，暂时观望。 

 

【期现行情】 

 

期货方面： 
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今日原油期货主力合约2411合约下跌1.82%至556.7元/吨，最低价在546.4元/吨，最高价在559.7

元/吨，持仓量增加1146至23273手。 

 
 

数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

美国能源信息署（EIA）将2024年全球原油需求增速预期下调2.5万桶/日至91.6万桶/日，将2025年

全球原油需求增速预期下调22万桶/日至129万桶/日。 

10月9日晚间，美国EIA数据显示，美国截至10月4当周原油库存增加581万桶，预期为增加204.8万

桶；汽油库存减少630.4万桶，预期为减少112.3万桶；精炼油库存减少312.4万桶，预期为减少

186.5万桶。库欣原油库存增加124.7万桶。EIA数据显示美国原油超预期大幅累库，但汽油和精炼

油超预期大幅去库，整体油品库存去库，数据公布后，原油价格日内触底反弹。 

供给端，OPEC最新月报显示OPEC 7月份原油产量上调3.8万桶/日至2678.4万桶/日，其8月产量环比

减少19.6万桶/日至2658.8万桶/日，主要由利比亚产量减少带动。美国原油产量10月4日当周环比

上涨10万桶/日至1340万桶/日。 

根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量增加至2055.3万桶/日，较去年同期增

加1.24%，由较去年同期偏低转为较去年同期偏高。其中汽油周度需求环比增加13.30%至965.4万桶

/日，四周平均需求在903.9万桶/日，较去年同期增加7.53%；柴油周度需求环比增加10.80%至

403.1万桶/日，四周平均需求在387.2万桶/日，较去年同期减少0.86%，汽柴油需求均环比增加，

尤其是汽油需求增加明显，带动美国原油产品单周供应量环比增加。 
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数据来源: Wind  冠通研究 
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