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【冠通研究】 

国内政策不及预期，预计后市偏强震荡 

制作日期：2024年10月17日 
 

【策略分析】 

 

沪铜今日震荡下行，收盘重心小幅下移。消息面上，秘鲁能源和矿业部周三表示，秘鲁8月份

产量降至24.6万公吨，铜产量同比增长10.7% ，达到今年以来的最高水平，但累计产量仍低于2023

年的水平。宏观方面，今日国内住建部会议不及市场预期，商品市场情绪回落，走势整体偏弱。供

给方面，Q4季度铜精矿TC/RC加工费上调至35美元/吨和3.5美分/磅，炼厂利润修复，生产季节性或

将有所提升，据SMM统计，10月预计5家冶炼厂要检修，较9月涉及产能增大，此外，受铜精矿供应

紧张影响，部分前期刚投产的冶炼厂达产速度放预计10月产量将继续下降。需求方面，“金九银十”

旺季逻辑已经在十一假期间有所表现，后续家电方面仍有消费支撑预期。国内库存快速去库后降速

放缓，海外伦铜、美铜分化，但海外整体库存偏高，警惕对铜价的上行压力。总的来说，当下市场

的主要矛盾为政策提振带来的预期走强对比刺激政策落地情况尚不明朗，预计后市偏强震荡，操作

上，沪铜主力合约参考区间为74000-80000，多头逢低轻仓试多。 

 

资料来源：博易大师（4H图表）
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【期现行情】 
 

期货方面：沪铜今日震荡偏弱，报收于76010元/吨，前二十名多单量97,893手，空单量90,373

手。 

 
现货方面：今日华东现货升贴水-40元/吨，华南现货升贴水-45元/吨。LME官方价9629美元/吨，

贴水-140美元/吨。 

 

  
 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 

 
 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

华东阴极铜升贴水（元/吨）

2020 2021 2022 2023 2024

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

华南阴极铜升贴水（元/吨）

2020 2021 2022 2023 2024

-180.00

-80.00

20.00

120.00

220.00

320.00

420.00

520.00

620.00

4,000.00

5,000.00

6,000.00

7,000.00

8,000.00

9,000.00

10,000.00

11,000.00

12,000.00

LME铜升贴水（美元/吨）

升贴水（右轴） 现货结算价:LME铜 期货官方价:LME3个月铜



投资有风险，入市需谨慎。 
本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

3 

 

 

成本方面：截至10月11日最新数据显示，现货粗炼费（TC）9.1美元/干吨，现货精炼费（RC）

0.9美分/磅。 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 

 
 

库存方面：截至10月17日，SHFE阴极铜库存6.65万吨，和上一个交易日相比，涨跌-0.2万吨。 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 
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