
投资有风险，入市需谨慎。 
本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

1 

 

 

【冠通研究】 

产业链供需矛盾不明显，预计后市震荡盘整 

制作日期：2024年11月12日 
 

【策略分析】 

 

今日焦煤价格开盘维持弱势，价格有所下探，午后止跌企稳，跌幅收窄。供给方面，本期焦煤

矿山开工率、洗煤厂开工率环比均出现回升，精煤日产维持历年中性偏高水平，蒙煤日通关维持在

年内均值之上，焦煤供给端依旧偏宽松。需求方面，上周焦炭第二轮提降，焦企业产能利用率、日

均产量出现下降，但焦企仍有较高的吨焦利润，预计提降对焦企生产影响不大，终端需求方面，钢

厂盈利率出现回落，但仍维持较高水平，本期日均铁水产量、高炉开工率环比下降，但由于钢厂仍

有利润，对原料端刚需支撑仍存。总的来说，政策预期落地，市场交易逻辑逐步回归供需基本面逻

辑，当下焦煤供给端延续偏宽松，焦企开工维持高位，终端钢厂仍有刚性支撑，产业链上供需矛盾

不明显，预计后市价格震荡盘整，建议观望。 

 

资料来源：博易大师（日线图）
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【期现行情】 
 

期货方面：焦煤今日价震荡偏弱，收盘报收于 1378 元/吨，前二十名多单量 103,978 手，空单量 134,

284 手。 

 
现货方面：山西市场（介休）主流价格报价1490元/吨，和上一个交易日持平。 

 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 

 

基差方面：山西市场主流价格报价1490元/吨，当日活跃合约期货收盘价1378元/吨，基差

112，和上一个交易相比日基差走强（上一交易日基差为190）。 
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资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 

 
 

供给方面：11月9日数据显示，甘其毛都口岸日进口煤炭15.47万吨，蒙煤通关车辆依旧维

持高位。 

 
 

 

 

资料来源：钢联、冠通期货研究咨询部 
 

 

需求方面：11月8日数据显示，下游钢铁企业高炉开工率82.29%，环比下降0.15%。铁水日均

产量234.06万吨，环比减少1.41万吨。 
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资料来源：钢联、冠通期货研究咨询部 
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