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【冠通研究】 

区间内承压震荡思路对待，关注下游跟进持续性 

制作日期：2024 年 11月 19日  

【策略分析】 

今日尿素期货主力高开后减仓上行，收盘重回 1800 整数关口上方。现货方

面，今日工厂报价持稳为主，行业会议提振市场心态，主流地区新单成交出现好

转。供应端，安徽六国和山东鲁南预计近期恢复，11月下旬气头装置预计陆续开

启检修，日产有边际收紧预期。近两日期货盘面反弹带动市场情绪好转，部分地

区成交好转，淡季刚需支撑有限，下游跟进持续性或不强。目前看，复合肥冬储

预收推进中，装置开工负荷抬升较为缓慢，东北地区陆续排产，对尿素形成需求

增量；淡季储备保持逢低适量跟进的态势，追高动力不足。总体上，我们认为尿

素供需两端边际修复预期仍在，加之现货跌破部分装置成本线，期现货价格下方

存在支撑；同时偏宽松的供需格局仍形成上方压力，盘面再度转为升水现货，限

制上方空间，短期建议区间震荡思路对待，关注下游的跟进持续性能否带动现货

价格上行。操作上，区间操作，等待现货企稳后，关注逢低做多 1-5月差的机会

达。2501 合约运行区间参考 1730-1850元/吨。 

【期现行情】  

期货方面：尿素主力 2501合约 1779 元/吨高开后减仓上行，最终收于 1816

元/吨，收成一根上影线较长的大阳线，涨幅 2.71%，日成交大幅放量，持仓量

167554手（-14773 手）。前二十名主力持仓席位来看，多头-9663 手，空头-3054

手，多头主力减仓相对更加积极；其中，中财期货净多单增加 1110 手、冠通期

货净多单增加 745 手、西南期货净多单减少 1113手、一德期货净多单减少 1092

手、方正中期净空单增加 3920手、永安期货净空单增加 3122手、中泰期货净空

单增加 2296手、银河期货净空单减少 1887 手、华泰期货净空单减少 1037手。 

2024 年 11 月 19 日，尿素仓单数量 4498 张，环比上个交易日-48 张，来自

云图控股。 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

2 
 

 

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

现货方面：今日国内尿素工厂报价持稳为主，主流地区成交氛围改善；山东、

河南及河北尿素工厂出厂价格范围多在 1730-1760元/吨。 
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数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【基本面跟踪】 

基差方面：今日期货收盘价格重心较上个交易日明显上移，现货价格持稳为

主；以山东地区为基准，尿素基差环比上个交易日有所走弱，1 月合约基差-26

元/吨（-43元/吨），盘面由贴水再度转为升水。 

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 
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供应数据：2024 年 11月 19日，全国尿素日产量 18.57万吨，较昨日持平，

开工率 81.61%。（2024年 10月份全国平均日产量 19.11万吨，较 9月上升 0.47

万吨，平均开工率 84.01%，较 9月上升 2.1%） 

 

数据来源：隆众、冠通研究咨询部 
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