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隔夜夜盘市场走势 

 

1.国际贵金属期货大幅收跌，COMEX 黄金期货跌 3.16%报 2626.4 美元/盎司，

COMEX 白银期货跌 3.15%报 30.35 美元/盎司。 

 

2. 国际油价全线下跌，美油 2025 年 1 月合约跌 3.03%，报 69.08 美元/桶。布

油 2025 年 2 月合约跌 2.75%，报 72.58 美元/桶。 

 

3. 伦敦基本金属集体收涨，LME期铜涨0.85%报 9044美元/吨，LME期锌涨1.8%

报3020美元/吨，LME期镍涨1.25%报16170美元/吨，LME期铝涨0.9%报2647.5

美元/吨，LME 期锡涨 0.02%报 28920 美元/吨，LME 期铅涨 0.02%报 2022.5 美元

/吨。 

 

4. 芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约收盘涨跌不一，大豆期货涨

0.28%报 986.25 美分/蒲式耳；玉米期货跌 0.46%报 433.25 美分/蒲式耳，小麦

期货跌 1.46%报 556.5 美分/蒲式耳。 

 

5. 国内商品期货夜盘收盘涨跌不一，能源化工品多数下跌，原油跌 2%，玻璃跌

1.44%，苯乙烯跌 1.07%，20 号胶涨 1.68%。黑色系多数上涨。农产品涨跌不一，

棕榈油涨近 1%。基本金属多数收涨，沪镍涨 1.29%，沪锌涨 1.07%，沪铝涨

0.66%，沪铜涨 0.2%，沪锡跌 0.1%，不锈钢跌 0.19%。沪金跌 2.8%，沪银跌

2.29%。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 据中国央行，2024 年 11 月 25 日，人民银行开展 9000 亿元中期借贷便利

（MLF）操作，期限 1 年，最高投标利率 2.30%，最低投标利率 1.90%，中标利

率 2.00%。 

 

2.“十四五”以来全省已累计完成水运基础设施建设投资约 724.9 亿元。目前，

广东已基本建成煤炭、油气、矿石、粮食、集装箱等较为完善的专业化港口体

系，形成了较完整的航运生态链条。今年前 10 月，广东港口集装箱吞吐量累计

完成 6426 万标箱，同比增长 9.7%，预计全年港口集装箱吞吐量将达到 7500 万

标箱，再创历史新高。 

 

3.据中国物流与采购联合会对全国 50 种重要大宗商品市场价格调查显示，本期

价格（2024 年 11 月 18 日至 11 月 22 日）与上期价格相比，33 种（占比 66%）

大宗商品价格下跌，15 种（占比 30%）价格上涨，2种（占比 4%）价格持平。 

 

4.据上海航运交易所数据，截至 2024 年 11 月 25 日，上海出口集装箱结算运价

指数（欧洲航线）报 2861.60 点，与上期相比涨 3.2%。 

 

5. 据 AXIOS 网站报道，一名美国高级官员周一表示，以色列和黎巴嫩已经同意

停火协议的条款，以结束以色列和真主党的冲突。双方尚未正式宣布达成协议。

这位美国官员说，以色列安全内阁预计将于周二批准该协议。一名以色列官员

证实，内阁将于星期二召开会议。 

 

【能化期货】 

 

1. 哈萨克斯坦能源部长阿尔马萨达姆·萨特卡利耶夫周一表示，哈萨克斯坦今

年将生产 8840 万吨石油，低于原计划的 9000 多万吨，这反映了大型油田的维
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护中断以及哈萨克斯坦对欧佩克+的承诺。哈萨克斯坦今年将出口 6880 万吨石

油。 

 

2.据隆众资讯，截至 2024 年 11 月 24 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库

存量 42.35 万吨，环比上期基本持平。保税区库存 5.53 万吨，降幅 1.08%；一

般贸易库存 36.82 万吨，增幅 0.17%。 

 

3.据隆众资讯，截至 11 月 25 日，江苏苯乙烯港口样本库存总量 3.15 万吨，较

上周期减1.1万吨，幅度降25.88%。商品量库存在2.05万吨，较上周期减0.78

万吨，幅度降 27.56%。 

 

4. 据两位知情人士透露，唐纳德·特朗普的过渡团队正在制定一项范围广泛的

能源计划，将在他上任后几天内推出，该计划将批准新的液化天然气项目的出

口许可，并增加美国沿海和联邦土地上的石油钻探。 

 

5. 独立能源分析师 Tim Evans 表示，12 月的欧佩克+会议预计将进一步推迟供

应增加时间直到明年 2月，这将增加更多支持。 

 

6. 阿塞拜疆能源部长表示，欧佩克+可能会考虑在下一次会议上决定从 1 月 1

日开始维持当前的石油减产政策，该组织出于需求担忧推迟产量恢复计划。 

 

【金属期货】 

 

1.据 Mysteel，11 月 25 日国内市场电解铜现货库 13.58 万吨，较 18 日降 2.35

万吨，较 21 日降 2.05 万吨；国内电解铜社会库存延续去库趋势，且去库幅度

较大，各市场均表现不同程度降幅。 

 

2.全球最大的铝生产企业之一俄罗斯铝业（Rusal）在公司官方网站上宣布启动

生产优化计划，其中第一阶段将减少 25 万吨产量。 
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3. 盛宝银行的 Ole Hansen 在一份报告中表示，特朗普选择对冲基金亿万富翁

贝森特作为他的财长抑制了避险行为，导致黄金、美元和美国国债收益率下跌，

股市上涨。Hansen 说，贝森特以财政鹰派著称，他认为关税应该更多地用作谈

判工具，并逐渐实施。 

 

4. 美联储卡什卡利表示，在 12 月降息是合理的考虑。中性利率可能会更高，

政策限制不会那么严格。地缘政治风险是经济前景的首要考虑因素。对财政部

提名人选不予置评。需要政府让美国走上可持续的财政道路。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 中国钢铁工业协会副会长骆铁军表示，中国作为世界最大的钢铁产需国地位

将长期存在，对铁矿石和焦煤仍将保持高位需求，将继续支撑世界干散货海运

市场。预计随着一批新增铁矿石项目的投产，铁矿石产出格局将发生新变化，

铁矿石供给将更趋多元化，对通道建设提出了新要求。 

 

2.据中钢协，11 月中旬，21 个城市 5 大品种钢材社会库存 684 万吨，环比减少

9万吨，下降1.3%，库存继续小幅下降；比年初减少45万吨，下降6.2%；比上

年同期减少 89万吨，下降 11.5%。其中，螺纹钢库存 267万吨，环比增加 15万

吨，上升 6.0%，库存连续上升；比年初减少 38 万吨，下降 12.5%；比上年同期

减少 28 万吨，下降 9.5%。 

 

3.据 Mysteel，2024 年 11 月 18 日—11 月 24 日澳洲巴西铁矿发运总量 2547.6

万吨，环比减少 11.2 万吨。澳洲发运量 1748.0 万吨，环比增加 25.4 万吨，其

中澳洲发往中国的量 1469.5 万吨，环比增加 33.8 万吨。巴西发运量 799.6 万

吨，环比减少 36.6 万吨。 

 

4.据 SMM，中阳钢铁 1280m³的高炉于 11 月 23 号开始停产检修，预计检修时长

30天，影响铁水产量 0.32 万吨/日；新疆昆仑钢铁计划 12月 10号对 1座 630m³

的高炉停产检修，复产时间待定，影响铁水产量 0.2 万吨/日；新疆八一钢铁计

划 12 月 8 号对第二座 2500m³的高炉停产检修，复产时间预计春节之后，影响铁

水产量 0.6 万吨/日。 
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5.据 Mysteel，2024 年 11 月 18 日—11 月 24 日中国 47 港铁矿到港总量 2475.5

万吨，环比减少 430.4 万吨；中国 45 港铁矿到港总量 2297.2 万吨，环比减少

484.7 万吨；北方六港铁矿到港总量为 1027.9 万吨，环比减少 469.0 万吨。 

 

【农产品期货】 

 

1. 据国家粮油信息中心，11 月前 3周，国内主要油厂大豆压榨量 610 万吨。当

前油厂大豆库存整体充足，仅个别油厂缺豆停机，在压榨利润较好的情况下，

预计 11 月份油厂大豆压榨总量在 830 万吨左右，去年同期为 800 万吨，过去三

年均值 802 万吨。 

 

2.据 Mysteel，截至 2024 年 11 月 22日，全国重点地区豆油商业库存 106.59 万

吨，环比上周减少1.22万吨，降幅1.13%；全国重点地区棕榈油商业库存50.79

万吨，环比上周减少 2.32 万吨。 

 

3.据马来西亚独立检验机构 AmSpec，马来西亚 11 月 1-25 日棕榈油出口量为

1156791 吨，较上月同期出口的 1260033 吨减少 8.19%。 

 

4.据沐甜科技，11月 21-25日广西新增11家糖厂开榨，截至目前不完全统计，

2024/2025 榨季广西开榨糖厂总数已达 45 家，同比增加 35 家；日榨产能 37.8

万吨，同比增加 30.25 万吨。 

 

5.商务部、浙江省人民政府印发《中国（浙江）自由贸易试验区大宗商品资源

配置枢纽建设方案》。方案指出，构建多层次的期现货市场。支持舟山建设现

货大豆保税交易库，开展大豆进口现货实物交收试点，支持相关经营主体通过

大豆交易中心出售、转让保税交易库内现货大豆。 

 

6. 据船运调查机构 ITS 数据显示，马来西亚 11 月 1-25 日棕榈油出口量为

1200421 吨，较上月同期出口的 1322325 吨减少 9.22%。 
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7. 据 Wind 数据，截至 2024 年 11 月 25 日，全国进口大豆港口库存为 778.052

万吨，11 月 18 日为 766.197 万吨，环比增加 11.855 万吨。 

 

8. 农业咨询公司 AgRural 周一称，截至上周四，巴西 2024/25 年度大豆种植率

已达到 86%，高于前一周的 80%，且高于去年同期 74%。 

 

9. 印度溶剂萃取商协会（SEA）最近向中央政府发送了一份备忘录，要求重新

考虑 2021 年的决定，并指示 SEBI 恢复所有商品的期货交易，或者至少恢复国

际交易商品的期货交易，如毛棕榈油和毛豆油。 

 

10. 美国农业部数据显示，截至 2024 年 11 月 21 日当周，美国大豆出口检验量

为 2102002 吨，符合市场预期，前一周修正后为 2266415 吨，初值为 2165075

吨。美国对中国（大陆地区）装运 1230717 吨大豆。前一周美国对中国大陆装

运 1390057 吨大豆。当周美国对华大豆出口检验量占到该周出口检验总量的

58.55%，上周是 64.20%。 

 

11. 美国农业部（USDA）在作物生长报告中公布称，截至 2024 年 11 月 24 日当

周，美国冬小麦优良率为 55%，高于市场预期的 51%，前一周为 49%，上年同期

为 50%。美国冬小麦种植率为 97%，一如市场预期的 97%，前一周为 94%，去年

同期为 97%，五年均值为 98%。美国冬小麦出苗率为 89%，上一周为 84%，上年

同期为 90%，五年均值为 89%。 

 

12. 据巴西农业部下属的国家商品供应公司 CONAB，截至 11 月 24 日，巴西大豆

播种率为 83.3%，上周为 73.84%，去年同期为 75.0%；巴西玉米播种率为 58.7%，

上周为 52.43%，去年同期为 55.0%。 
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金融市场 

 

 金融 

 

1、临近年底多只绩优基金开启限购模式，其中不乏朱少醒、周海栋、王健等知

名基金经理管理的产品。业内人士分析，近年以来，由于权益市场整体赚钱效

应欠佳，业绩持续稳健的基金品种更是受到资金青睐，绩优基金年底进行限购

有利于保持基金组合运作和收益的稳定性。 

 

2、北京国资公司拟挂牌出售所持有的瑞银证券 33%股权，标的价格 15.36 亿元。

瑞银集团相关人士表示，瑞银进一步增持瑞银证券的股权至 100%的程序正在进

行中。 

 

3、今年以来，公募基金新发产品突破千只，发行总份额突破 1 万亿份。这也是

自 2019 年以来，连续第六年新发基金数量在千只以上、发行总份额超过 1 万亿

份。在年内新基金的发行中，指数化投资受到市场关注。整体来看，年内新发

被动指数型基金和增强指数型基金（均属于股票型基金）共计 361 只，发行总

份额超 2000 亿份。 

 

 楼市 

 

1、中指研究院报告显示，上周楼市整体环比上升 11.75%，同比上涨 6.26%。一

线城市成交面积整体环比上升 12.33%，同比上升 32.09%。其中上海环比涨幅最

大，为 50.1%；同比来看，广深均涨超一倍，深圳涨幅最大，为 2.28 倍。 

 

2、据深圳市房地产中介协会统计，2024 年第 47 周，深圳全市二手房（含自助）

录得 2132 套，环比增长 8.8%。截至 11月 25 日，深圳全市共有 69438 套有效二

手房源在售，较上周增加 297 套。 
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 产业 

 

1、外交部回应“拜登政府将公布对华芯片出口限制措施”表示，中方一贯坚决

反对美方泛化国家安全概念，滥用出口管制措施，对中国进行恶意的封锁和打

压。中方将采取坚决措施，坚定维护中国企业的正当合法权益。 

 

2、欧洲议会国际贸易委员会主席贝恩德·朗格近日透露，欧盟同中国正接近就

取消对华加征的进口电动汽车关税达成解决方案。有分析认为，欧洲此时放出

这种口风，体现了想跟中方尽快达成协议的愿望。 

 

3、十二部门印发《5G 规模化应用“扬帆”行动升级方案》，提出到 2027 年底，

构建形成“能力普适、应用普及、赋能普惠”的发展格局，全面实现 5G 规模化

应用，5G 个人用户普及率超 85%，全面支持 IPv6 技术。 

 

4、上海正式启动增值电信业务扩大对外开放试点，外资企业可在上海试点区申

报独资经营互联网数据中心（IDC）、在线数据处理与交易处理等电信业务，深

度参与我国算力、云服务等市场。 

 

5、据民航局，今年 10 月，我国民航共完成运输总周转量 131.8 亿吨公里、旅

客运输量6409.2万人次、货邮运输量80.9万吨，分别较2019年同期增长17.8%、

12.5%、21.4%。 

 

6、华为常务董事余承东通过“华为终端”官方微博发布了华为 Mate 70 系列的

新功能——AI 隔空传送，用户可通过手势将内容从手机传至平板。 

 

7、乘联分会披露，10 月皮卡生产 4.05 万辆，同比下降 4%；市场销售 4.1 万辆，

同比下降 1%，环比下降 9%，处于近 5年的中位水平。 
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8、哪吒汽车相关负责人回应“10 亿元股权被冻结”传闻表示，存在事实性错

误，冻结金额仅有 1144 万元，而且在本周有望达成和解。相关平台已撤销股权

冻结信息。 

 

 海外 

 

1、美联储理事古尔斯比表示，2025 年底利率将降低；利率在达到中性水平之

前还有一段相当长的路要走。 

 

2、欧洲央行首席经济学家连恩表示，货币政策的限制性不应持续太长时间，

2025 年可能不再需要限制性政策。欧洲央行管委卡扎克斯表示，从目前欧洲经

济的情况来看，12 月份必须再次降息。 

 

3、英国央行副行长隆巴尔代利表示，目前宣告通胀胜利为时尚早，由于担心薪

资增长和通胀不会像预期的那样迅速回落，决策者应谨慎推进降息。 

 

4、印度月度经济回顾显示，夏季作物丰收预计将降低未来几个月的食品通胀，

在季风期的短暂放缓之后，许多高频经济指标在十月份已出现回升。 

 

5、欧盟理事会批准 2025 年年度预算，总承诺金额为 1927 亿欧元 ，总付款金

额为 1496 亿欧元。荷兰、奥地利、瑞典、芬兰和丹麦将不会在欧洲议会投票，

以示反对。 

 

6、德国11月 IFO商业景气指数85.7，预期86.0，前值86.5；预期指数87.2，

预期 87.0，前值 87.3。 

 

 国际股市 

 

1、中概股涨跌互现，纳斯达克中国金龙指数涨 0.44%，万得中概科技龙头指数

跌 0.13%。热门中概股方面，阿特斯太阳能涨超 9%，亿航智能涨逾 8%，比特小
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鹿涨超 6%，爱奇艺涨逾 6%，再鼎医药涨超 6%，亚玛芬体育涨逾 4%，极氪涨超

4%。跌幅方面，贝壳跌超5%，金山云跌逾3%，蔚来跌超3%，腾讯音乐跌逾2%。 

 

2、特斯拉中国公布新优惠政策，Model Y 限时交付尾款立减 1 万元，同时可叠

加 5 年 0 息政策。该优惠活动适用于 Model Y 后轮驱动版及长续航全轮驱动版

车型。 

 

3、苹果 CEO 库克现身北京参加第二届中国国际供应链促进博览会。苹果公司表

示，在苹果200多家供应商中，超过80%的供应商在中国生产。库克称，没有中

国的合作伙伴们，苹果就无法取得今天的成就。 

 

4、韩国首尔高等法院就三星电子会长李在镕不当合并与会计造假案进行二审最

后一场庭审。检方提请法院判处李在镕有期徒刑 5 年、罚金 5 亿韩元（约合人

民币 259 万元）。 

 

5、消息人士称，美国政府计划将英特尔的联邦芯片补贴从 85 亿美元削减至不

到80亿美元。早些时候，英特尔独家获得一份价值30亿美元的政府芯片合同。 

 

6、商务部副部长王受文应约会见美国英伟达公司执行副总裁普瑞。双方就英伟

达在华发展等议题进行了交流。 

 

7、欧盟委员会宣布，康宁公司已经同意放弃与手机制造商的所有独家协议，以

解决欧盟对该公司可能存在反竞争行为的担忧。 

 

8、印尼工业部周一表示，苹果提出的 1 亿美元投资计划不足以让该国允许这家

科技巨头销售其 iPhone 16 机型。 

 

9、印度阿达尼集团发布报告称，集团现金充裕，未来 28 个月的现金余额足以

覆盖长期债务，投资组合现金余额为 63.3 亿美元。 
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10、蒂森克虏伯钢铁子公司计划到 2030 年裁员 5000 人，同时将另外 6000 个职

位转移给外部服务提供商。 

 

11、英美资源集团加快业务重组步伐，将把炼钢用煤业务出售给 Peabody 

Energy，交易金额可能最高达到 37.8 亿美元。 

 

12、梅西百货公告称，由于一名员工刻意隐瞒约 1.32 亿美元至 1.54 亿美元配

送费用，将推迟发布 2024 年第三季度财报，并将于 12 月 11 日前公布。 

 

13、意大利裕信银行（UniCredit）宣布，计划以约 101 亿欧元的价格收购其国

内竞争对手 Banco BPM。 

 

 商品 

 

1、国内商品期货夜盘收盘涨跌不一，能源化工品多数下跌，原油跌 2%，玻璃

跌 1.44%，苯乙烯跌 1.07%，20 号胶涨 1.68%。黑色系多数上涨。农产品涨跌不

一，棕榈油涨近1%。基本金属多数收涨，沪镍涨1.29%，沪锌涨1.07%，沪铝涨

0.66%，沪铜涨 0.2%，沪锡跌 0.1%，不锈钢跌 0.19%。沪金跌 2.8%，沪银跌

2.29%。 

 

2、消息称特朗普团队正在制定一项全面的能源政策，包括批准新的液化天然气

（LNG）项目出口许可证、加速美国海岸和联邦土地上的石油钻探，并废除一系

列气候立法和环保规定。特朗普还计划采取措施补充美国的战略石油储备。 

 

3、中钢协副会长骆铁军表示，中国作为世界最大的钢铁产需国地位将长期存在，

对铁矿石和焦煤仍将保持高位需求，将继续支撑世界干散货海运市场。 

 

4、俄罗斯铝业宣布启动生产优化计划，第一阶段将减少 25 万吨产量。该公司

解释称，这一优化决定是由于“氧化铝价格创历史新高、宏观经济环境持续负

面风险加剧”。 
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5、哈萨克斯坦能源部长：哈萨克斯坦今年将生产 8840 万吨石油，低于原计划

的 9000 多万吨。 

 

6、据上海有色网最新报价显示，11月25日，国产电池级碳酸锂价格持平报7.9

万元/吨。 

 

7、波罗的海干散货指数跌 0.52%报 1529 点，连续六日下跌。 

 

 债券 

 

1、债市综述,现券期货全线走强，超长端表现更好。银行间主要利率债收益率

普遍下行，30 年期国债活跃券收益率下行 2.7bp；国债期货全线收涨，30 年期

主力合约涨 0.67%；资金整体仍平稳，地方债洪峰下 MLF 护航流动性预期暂无

忧；银行“二永债”成交活跃且收益率普遍下行。 

 

2、中证转债指数收盘跌 0.01%，万得可转债等权指数涨 0.28%。11 只可转债跌

幅超2%，泰坦转债、泰瑞转债分别跌12.99%、10.66%；35只可转债涨幅超2%，

瀛通转债、东杰转债均涨 20%。万得地产债 30 指数涨 0.16%，万得高收益城投

债指数涨 0.12%。 

 

3、截至目前，至少已有七地发行再融资专项债券，已发行的用于置换存量隐性

债务的再融资专项债券规模达到 3054.169 亿元。除已完成招标发行的七地，还

有九地拟发行再融资专项债券。据此，至少已有十六地推出再融资专项债券发

行计划，总额达到 10852.11 亿元，超过万亿元关口。 

 

4、两大央企获批发行 5000 亿元专项债支持“两重”“两新”！中国国新、中

国诚通分别发布中期票据（稳增长扩投资专项债）募集说明书显示，经国务院

批准及国资委安排，由中国国新发行 3000 亿元稳增长扩投资专项债，中国诚通

发行 2000 亿元稳增长扩投资专项债，均用于重点支持“两重”、“两新”项目

投资。 
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 外汇 

 

1、周一在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.2462，较上一交易日跌 10 个基点，

夜盘收报 7.2448。人民币对美元中间价报 7.1918，调升 24 个基点。交易员表

示，中间价报价体现监管层态度。美国财长提名人选公布后，美元及美债收益

率回调，人民币汇价外部压力有所缓解。 

 

2、据中国外汇交易中心，11 月 22 日当周，CFETS 人民币汇率指数报 100.06，

环比涨 0.01，创 5 月以来新高；BIS 货币篮子人民币汇率指数报 105.98，环比

涨0.01，创6月以来新高；SDR货币篮子人民币汇率指数报94.21，环比涨0.19，

创 7月以来新高。 
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