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隔夜夜盘市场走势

1. 国内商品期货夜盘收盘普遍下跌，能源化工品多数下跌，丁二烯橡胶跌

2.27%，玻璃跌 2.06%，纯碱跌 1.87%。黑色系多数上涨。农产品全线下跌，菜

粕跌 2.43%，豆粕跌 2.2%，玉米跌 2.14%，豆二跌 1.71%，玉米淀粉跌 1.47%，

白糖跌 1.27%。基本金属多数收涨，氧化铝涨 1.28%，沪铝涨 0.95%，沪铅涨

0.83%，沪铜跌 0.31%，不锈钢跌 0.65%。沪金涨 0.03%，沪银涨 0.77%。

2. 国际油价全线下跌，美油 2025 年 1 月合约跌 1.73%，报 68.73 美元/桶。布

油 2025 年 2 月合约跌 1.56%，报 72.47 美元/桶。

3. 国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 0.24%报 2674.3 美元/盎司，

COMEX 白银期货涨 1.09%报 31.835 美元/盎司。

4. 伦敦基本金属收盘涨跌不一，LME 期铜跌 0.16%报 9097 美元/吨，LME 期锌

跌 0.34%报 3085 美元/吨，LME 期镍涨 0.22%报 16050 美元/吨，LME 期铝涨

1.11%报 2638.5 美元/吨，LME 期锡涨 0.96%报 29100 美元/吨，LME 期铅涨

0.34%报 2086.5 美元/吨。

5. 芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约全线收跌，大豆期货跌

0.78%报 984 美分/蒲式耳，玉米期货跌 0.58%报 429.75 美分/蒲式耳，小麦期

货跌 0.05%报 547.25 美分/蒲式耳。
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重要资讯

【宏观资讯】

1. 据财新，11 月服务业景气度继续位于扩张区间，但较上月有所回落。12 月

4 日公布的 11 月财新中国通用服务业经营活动指数（服务业 PMI）录得 51.5，

较 10 月下降 0.5 个百分点，仍高于临界点，显示服务业经营活动扩张速度小幅

放缓。

2. 经合组织：预计世界经济今年有望增长 3.2%，2025 年和 2026 年有望增长

3.3%。预计美国经济增长率将从今年的 2.8%降至 2025 年的 2.4%和 2026 年的

2.1%。预计到 2026 年第一季美联储将降息至 3.25-3.50%，欧洲央行到 2025 年

底将降息至 2.0%，日本央行预计到 2026 年底加息至 1.5%。

3. 圣路易斯联储主席穆萨莱姆表示，在通胀高于预期且对就业市场的担忧减弱

的情况下，决策者可能是时候放慢降息步伐了。保持政策的可选择性似乎很重

要，考虑放慢或暂停降息的时机可能即将到来，以仔细评估当前的经济环境、

未来的信息和不断发展的前景。

4. 11 月 ADP 就业人数增长几乎完全符合预期，增加 14.6 万人，而市场预期为

15 万人。10 月份的数据被向下修正，从 23.3 万人下调至 18.4 万人，尽管相对

于趋势（自 4月份以来的最高水平）来说，这仍然相当不错，而且在一个月里，

飓风和罢工使劳工统计局对私人部门就业人数的估计降至 2020 年以来的首次负

增长（-2.8 万人），这表明了潜在的力量。

5. 美联储主席鲍威尔：不认为（特朗普任期期间）“影子美联储主席”存在任

何可能性；在寻找中性利率时可以保持谨慎。里士满联储主席巴尔金：通胀与

就业均朝着正确的方向，但都面临着风险。美联储最新公布的褐皮书显示，美

国多数地区经济活动在近期略有上升。

6. 韩国在野党正式提出动议弹劾总统尹锡悦，国会将在 6 日-7 日进行表决，通

过需至少 8 名执政党议员倒戈；执政党开会决定反对弹劾案；共同民主党提议
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弹劾防长金龙显，后者随即提出辞职；首尔爆发大规模抗议示威活动，示威者

高呼要求逮捕总统尹锡悦；尹锡悦周四将发表演讲。

【能化期货】

​ 1. 日本石油协会（PAJ）数据显示，截至 11 月 30 日当周，日本商业原油库

存下降 29 万千升至 955 万千升，汽油库存下降 14 万千升至 177 万千升，石脑

油库存下跌 6.4 万千升至 157 万千升，煤油库存下跌 4 万千升至 265 万千升；

日本炼油厂平均开工率为 79.8%，而 11 月 23 日当周为 79.3%。

2. 据隆众资讯，最新数据显示，截至 12 月 4 日当周，中国沥青炼厂产能利用

率为 28.9%，环比下降 3.6%，沥青周产量为 51.9 万吨，环比下降 9.4%；中国

甲醇港口库存总量在 122.13 万吨，较上一期数据增加 4.43 万吨。

3. 从国家发展改革委了解到，12 月 4 日 24 时新一轮成品油调价窗口开启。据

国家发展改革委价格监测中心监测，本轮成品油调价周期内（11 月 20 日—12

月 3 日），国际油价小幅波动。按现行国内成品油价格机制测算，调价金额每

吨不足 50 元，本次汽、柴油价格不作调整，未调金额纳入下次调价时累加或冲

抵。

4. 阿联酋富查伊拉石油工业区最新数据显示，截至 12 月 4 日当周，阿联酋富

查伊拉港的成品油总库存为 1748.7 万桶，比前一周增加 325.2 万桶。其中轻质

馏分油库存增加 71 万桶至 653.3 万桶，中质馏分油库存增加 24.9 万桶至 239

万桶，重质残渣燃料油库存增加 229.3 万桶至 856.4 万桶。

5. 据 EIA 报告，11 月 29 日当周美国战略石油储备（SPR）库存增加 144.5 万

桶至 3.918 亿桶，增幅 0.37%。除却战略储备的商业原油库存减少 507.3 万桶

至 4.23 亿桶，降幅 1.18%。美国原油产品四周平均供应量为 2044.8 万桶/日，

较去年同期增加 4.0%。11 月 29 日当周美国国内原油产量增加 2.0 万桶至

1351.3 万桶/日。
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【金属期货】

​ 1. 力拓预计 2025 年铝土矿产量 5700 万至 5900 万吨，预计氧化铝产量 740

万至 780 万吨，预计铝产量 325 万至 345 万吨。

2. 据外媒报道，2024 年 11 月智利碳酸锂出口数量为 2.07 万吨，环比增加

3.1%，同比增加 17.1%。其中出口到中国 1.7 万吨，环比减少 0.2%，同比增加

24.6%。2024 年 1—11 月智利碳酸锂出口数量为 22.1 万吨，同比增加 21.4%；

其中出口到中国 17.87 万吨，同比增加 43.1%。

3. 12 月 4 日，乘联分会数据显示，初步统计，11 月 1-30 日，乘用车市场零售

244.6 万辆，同比去年同期增长 18%，较上月同期增长 8%，今年以来累计零售

2,028.1 万辆，同比增长 5%；11 月 1-30 日，全国乘用车厂商批发 294.3 万辆，

同比去年同期增长 15%，较上月同期增长 8%，今年以来累计批发 2,411.9 万辆，

同比增长 6%。

4. 上期所公告，上海期货交易所发现 2组 4名个人客户在氧化铝期货品种交易

中涉嫌未申报实际控制关系，根据《上海期货交易所交易规则》《上海期货交

易所实际控制关系账户管理办法》的相关规定，决定对上述客户在氧化铝期货

品种上采取限制开仓 1个月以及限制出金的监管措施。

【黑色系期货】

​ 1. 据 Mysteel，金盛兰集团硅锰招标数量 6500 吨，湖北招标价格 6240 元/吨，

数量 2900 吨，安徽招标价格 6290 元/吨，数量 1000 吨，广东云浮招标价格

6300 元/吨，数量 1600 吨，广东河源招标价格 6380 元/吨，数量 1000 吨，均

含税进厂现款价。

2. 大商所发布通知，自 2024 年 12 月 6 日（星期五）结算时起，铁矿石期货合

约涨跌停板幅度由 11%调整为 9%，投机交易保证金水平由 15%调整为 11%，套期

保值交易保证金水平维持 11%不变。对同时满足《大连商品交易所风险管理办
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法》有关调整涨跌停板幅度和交易保证金规定的合约，其涨跌停板幅度和交易

保证金按照规定数值中的较大值执行。

3. 据钢谷网消息，全国建材社库 443.09 万吨，较上周减少 3.16 万吨，下降

0.71%；厂库 321.66 万吨，较上周减少 11.75 万吨，下降 3.52%；产量 411.14

万吨，较上周减少 9.46 万吨，下降 2.25%。

【农产品期货】

​ 1. 受过度降雨和洪水的影响，马来西亚 2024/25 年度棕榈油产量预估被小幅

下调至 1940 万吨，较上一年度低 1%。东北季风季节的不利天气条件和季节性

低产影响了棕榈油生产。

2. 不利的天气条件将令印尼 2024/25 年度棕榈油产量降至 4990 万吨，比之前

预估下调 1%。11 月份以潮湿天气条件为主。据报道，加里曼丹西部、苏门答腊

北部和南部发生了几起洪水事件，阻碍了收割活动。

3. 据沐甜科技，截至 11 月 30 日，广西已有 61 家糖厂开榨，同比增加 45 家；

累计入榨甘蔗 417.35 万吨，同比增加 338.99 万吨；产混合糖 51.24 万吨，同

比增加 43.86 万吨；混合产糖率 12.28%，同比提高 2.86 个百分点；累计销糖

28.50 万吨，同比增加 22.46 万吨；产销率 55.62%，同比下降 26.22 个百分点。

4. 据国家粮油信息中心监测显示，11 月 29 日，国内三大油脂库存总量 196 万

吨，周环比下降 4万吨，月环比下降 4万吨，同比下降 21 万吨。其中豆油库存

106 万吨，周环比下降 2 万吨，月环比下降 7 万吨，同比上升 13 万吨；菜籽油

库存 39 万吨，周环比上升 1 万吨，月环比上升 3 万吨，同比上升 11 万吨；棕

榈油库存 51 万吨，周环比下降 3万吨，月环比持平，同比下降 45 万吨。

5. 国际棉花咨询委员会（ICAC）发布的数据显示，全球 2024/2025 年度棉花产

量预估为 2529.90 万吨，上月预估为 2525.99 万吨，2023/2024 年度产量预估

为 2412.30 万吨，同比增加 4.9%。全球 2024/2025 年度棉花期末库存预估为
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1847.03 万吨，上月预估为 1846.10 万吨，2023/2024 年度期末库存预估为

1856.27 万吨，同比减少 0.5%。

6. 行业分析显示，受洪水和季节性低产影响，泰国 2023/2024 年度棕榈油产量

预估被下调 3.2%，至 332 万吨。官方数据显示，10 月份的产量降至 19.9 万吨，

较 9 月份的 26.8 万吨下降了 26%。尽管产量连续四个月下降，但今年前十个月

的总产量同比增长 3.3%，达到 296 万吨，而去年同期为 286 万吨。

7. 巴西帕拉纳州农村经济部（Deral）称，帕拉纳州 2024/2025 年度大豆种植

已经完成。上周，种植面积达到总计划面积的 99%，几乎所有产区都完成了种

植。根据 Safras & Mercado 提供的信息，帕拉纳州本年度大豆种植面积料总计

为 577.6 万公顷，较 2023/24 年度的 578.4 万公顷略有下降。然而，产量预估

达到 2228.5 万吨，较上年度增长 20%。平均单产预期为 3858 千克/公顷，超过

上年度的 3200 千克/公顷。

8. 巴西马托格罗索州的 2024/25 年度大豆种植在上周五（11 月 29 日）结束。

根据马托格罗索州农业研究所（Imea）在 11 月份进行的调查，预计该州

2024/2025 年度大豆种植面积为 1266 万公顷，这较去年增长 1.47%。大豆单产

预估为 57.97 袋/公顷，较去年增长 11.15%。由于种植面积和单产增加，马托

格罗索州 2024/25 年度大豆总产量预估将达到 4404 万吨，这较去年产量增长

12.78%。

9. 美国农业部（USDA）公布数据，民间出口商报告向韩国出口销售 3万吨豆油，

于 2024/2025 年度交付。

10. 路透公布对 USDA 12 月供需报告中有关数据的预测，分析师平均预计，美

国 2024/25 年度大豆期末库存为 4.69 亿蒲式耳，预估区间介于 4.3-4.86 亿蒲

式耳，USDA 此前在 11 月预估为 4.7 亿蒲式耳；巴西 2024/25 年度大豆产量为

1.693 亿吨，预估区间介于 1.662-1.71 亿吨，USDA 此前在 11 月预估为 1.69 亿

吨；阿根廷 2024/25 年度大豆产量为 5135 万吨，预估区间介于 5100-5400 万吨，

USDA 此前在 11 月预估为 5100 万吨。
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11. 据外媒调查的预期值，截至 11 月 28 日当周，预计美国 2024/25 市场年度

大豆出口净销售为 110-250 万吨，2025/26 市场年度大豆出口净销售为 0-7.5

万吨。

金融市场

 金融

1、《理财公司监管评级与分级分类监管办法》有望在近期正式出台。业内人士

透露，办法的征求意见稿考察重点是质量，涉及消费者权益保护、公司声誉管

理等多项内容，不再将在管规模作为得分项，更注重考量理财公司的投研能力、

系统建设情况等。

2、“跨境理财通”2.0 试点 12 月 4 日正式落地，在粤港澳大湾区内的内地和

港澳居民，可以通过证券公司来互相购买对方的金融产品。此次新增可以购买

的产品包括一部分更高风险等级的基金产品。

3、2024 年中国信托业年会近日在天津召开，主题是“聚焦五篇大文章，推动

信托业高质量发展”。此次年会释放了多重利好。比如，监管人士在年会上透

露，目前正在制定 1+N 制度体系，其中“1”是指《关于信托业进一步高质量发

展的指导意见》，“N”是指资产服务信托、资产管理信托等的业务细则。另外，

监管部门正加快推进《信托法》修订，也在推动信托财产登记制度和慈善信托

税收优惠制度尽快落地。

 楼市

1、机构监测数据显示，深圳 11 月二手房成交量维持在“繁荣线”水平，录得

量达近 46 个月来最高。据深圳住建局官网显示，11 月二手房成交量达 7356 套。

2、香港金管局发布楼花住宅物业按揭贷款特别安排，容许银行放宽最高按揭贷

款成数和“供款与入息比率”上限的监管要求，以协助于 2021 至 2023 年选择

了建筑期付款的楼花住宅物业用家完成物业交易。
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3、福州首套房贷利率上调至 3.1%。不仅是福州，广州、杭州、南京、厦门等

多地也于近日上调了新发放房贷利率。

 产业

1、中国贸促会新闻发言人就美方发布对华半导体出口管制措施答记者问表示，

美方无视国际经贸规则，一意孤行破坏全球产业链供应链稳定合作，必将对包

括美国企业在内的全球半导体行业造成严重影响。

2、工信部相关负责人表示，我国将推动科技创新和产业创新深度融合，加快布

局原子级制造、量子科技、清洁氢等未来产业的新赛道。

3、据乘联分会初步统计，11 月，乘用车市场零售 244.6 万辆，同比增长 18%，

环比增长 8%。其中，新能源车市场零售 127.7 万辆，同比增长 52%，环比增长

7%。

4、国家医保局办公室向 51 家医药零售企业发出邀请函，邀请他们参加加强药

品追溯码医保监管应用恳谈活动。此次恳谈活动的目的是，为加快推进药品追

溯码在医保领域的监管应用，打击倒卖药品黑色产业，纠治串换药品等违法违

规行为。

5、广州市推出 18 条措施支持氢能产业发展，其中包括：加大财政资金支持、

提升氢气供应能力、支持加氢站建设、支持加氢站运营、支持车辆示范运营、

实施交通绿色替代等。

 海外

1、经合组织发布最新经济展望报告，预测 2024 年全球经济将增长 3.2%，2025

和 2026 年将继续温和增长，增速均稳定在 3.3%。其中，预计美国经济增长率

从今年的 2.8%降至 2025 年的 2.4%和 2026 年的 2.1%。
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2、美联储褐皮书显示，大多数地区的经济活动略有上升；各地区的价格仅以温

和的速度上涨；电力需求的增长是由数据中心的快速扩张推动的，据报道，未

来几年计划通过对可再生能源发电能力的投资来满足电力需求；本次报告是根

据 2024 年 11 月 22 日或之前收集的信息编写的。

2、美联储穆萨莱姆称，可能会在 12 月会议或更晚的会议上暂停降息。在通胀

高于预期、劳动力市场担忧减弱的背景下，政策制定者可能是时候放慢降息步

伐了。

3、法国国民议会投票通过了针对现任政府的不信任动议。法国政府面临再次改

组。

4、欧洲央行行长拉加德表示，需要采取大胆的政策行动来刺激投资，明年通胀

率将降至目标水平。欧洲央行管委雷恩表示，目前有更多理由 12 月降息。

5、英国央行行长贝利暗示，央行决策者仍然认为明年四次 25 个基点的降息是

最有可能的情况，他还指出通胀下降速度“比预期要快”。

6、日本政府已经开始就放宽中国人访问日本时所需的签证发放条件展开调整。

部分签证申请手续将被简化。

7、韩国铁路工会与资方谈判破裂，决定按原计划在 5日上午 9 时启动无期限总

罢工。

8、美国 11 月 ISM 服务业 PMI 下降 3.9 点至 52.1，为 6 月以来首次下滑，并创

三个月来最低水平，此前市场预期为 55.5。另外，美国 11 月标普全球服务业

PMI 终值为 56.1，初值为 57。
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9、美国 11 月 ADP 新增就业 14.6 万人，低于预期的 15 万人，创 4个月来最低。

前值被下修 4.9 万人至 18.4 万人，创下去年 5月以来最大下修幅度。

10、欧元区 11 月服务业 PMI 终值 49.5，初值 49.2，10 月终值 51.6；综合 PMI

终值 48.3，初值 48.1，10 月终值 50.0。

11、欧元区 10 月 PPI 同比降 3.2%，预期降 3.3%，前值降 3.4%；环比降 0.4%，

预期升 0.4%，前值降 0.6%。

12、澳大利亚三季度 GDP 季环比增 0.3%，同比增 0.8%，均低于市场预期。三季

度澳大利亚人均 GDP 环比下降 0.3%，连续第 7个季度出现环比负增长。

14、印度 11 月服务业 PMI 终值为 58.4，初值 59.2，10 月终值 58.5；综合 PMI

终值为 58.6，初值 59.5，10 月终值 59.1。

 国际股市

1、中概股多数下跌，纳斯达克中国金龙指数跌 1.38%，万得中概科技龙头指数

跌 0.78%。热门中概股方面，高途集团跌逾 11%，路特斯科技跌超 8%，大全新

能源跌逾 8%，名创优品跌超 5%，晶科能源跌逾 5%，唯品会跌超 4%。涨幅方面，

比特小鹿涨超 8%，金山云涨逾 8%，极氪涨超 7%。

2、富时罗素发言人表示，预计即将进行的季度指数审核不会受到任何影响，韩

国公司的所有指数审核变动都将如期进行。
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3、苹果正借助亚马逊云 AWS 的定制人工智能（AI）芯片来强化其搜索等服务，

并将评估该公司最新的 AI 芯片是否可以用于预训练“苹果智能”等模型。

4、通用汽车表示，预计将把其在华合资业务的价值减记 29 亿美元，该公司还

将因关闭工厂和重组在华业务产生另外 27 亿美元的费用。

5、大众汽车首席执行官 Oliver Blume 告诉工人称，目前工会提出的削减成本

建议是谈判的起点，但远远不足以解决疲软的竞争力问题。

6、有消息称，前苹果首席财务官 Luca Maestri 将接替唐唯实，出任汽车巨头

Stellantis 集团 CEO。但 Stellantis 集团对此予以否认。

7、现代汽车工会发言人表示，该工会计划于 12 月 5 日和 12 月 6 日分别进行为

期四小时的罢工。

8、英国交通部门已确认，西南铁路、C2C 铁路等三家公司将在 2025 年秋季实

现国有化。

9、美国联合健康集团保险部门 CEO 布赖恩·汤普森在曼哈顿遇刺身亡，公司暂

停投资者日活动。

10、捷蓝航空上调第四季度营收指引，预计第四季度的营收将下降 2 至 5%，而

之前预期下降 3至 7%。

 商品
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1、国内商品期货夜盘收盘普遍下跌，能源化工品多数下跌，丁二烯橡胶跌

2.27%，玻璃跌 2.06%，纯碱跌 1.87%。黑色系多数上涨。农产品全线下跌，菜

粕跌 2.43%，豆粕跌 2.2%，玉米跌 2.14%，豆二跌 1.71%，玉米淀粉跌 1.47%，

白糖跌 1.27%。基本金属多数收涨，氧化铝涨 1.28%，沪铝涨 0.95%，沪铅涨

0.83%，沪铜跌 0.31%，不锈钢跌 0.65%。沪金涨 0.03%，沪银涨 0.77%。

2、据国家发改委，12 月 4 日 24 时新一轮成品油调价窗口开启。本轮成品油调

价周期内调价金额每吨不足 50 元，本次汽、柴油价格不作调整，未调金额纳入

下次调价时累加或冲抵。

3、大商所：自 12 月 6 日结算时起，铁矿石期货合约涨跌停板幅度由 11%调整

为 9%，投机交易保证金水平由 15%调整为 11%，套期保值交易保证金水平维持

11%不变。

4、俄罗斯引入谷物出口限制，从 2025 年 2 月到 6 月，小麦的出口配额将比上

年同期减少 6成，降至 1100 万吨。

5、据上海有色网最新报价显示，12 月 4 日，国产电池级碳酸锂价格跌 150 元

报 7.81 万元/吨，连跌 2日。

6、美国上周 EIA 原油库存减少 507.3 万桶，预期减少 67.1 万桶，前值减少

184.4 万桶。EIA 报告显示，上周美国原油出口减少 42.8 万桶/日至 423.5 万桶

/日。美国上周国内原油产量增加 2万桶至 1351.3 万桶/日。上周美国战略石油

储备（SPR）库存增加 144.5 万桶至 3.918 亿桶，增幅 0.37%。

7、波罗的海干散货指数跌 4.61%报 1180 点，连续六日下跌。

 债券
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1、现券期货整体走强，银行间 5 年及以上期限国债活跃券收益率下行超 2bp，

10 年期“24 附息国债 11”报 1.9525%，续创历史新低。国债期货集体收涨，10

年期主力合约创历史新高。交易员表示，10 年国债进入“1”时代后短期内或

还有反复过程，市场还在等待年底前重要会议的召开。

2、中证转债指数收盘跌 0.49%，万得可转债等权指数跌 0.71%。近八成转债下

跌，其中，金现转债、恒辉转债、普利转债，分别跌 12.64%、8.72%、8.51%。

涨幅方面，金沃转债、宇瞳转债、章鼓转债分别涨 11.63%、9.55%、8.37%。

3、交易商协会公告称，第六届常务理事会第七次会议审议通过议案，同意交易

商协会秘书处设立自律调查二部。自律调查部是协会秘书处对银行间市场违法

违规行为进行自律调查的职能部门。

4、国际金融协会（IIF）报告显示，随着借贷成本下降和风险偏好上升，2024

年前三季度全球债务存量猛增 12 万亿美元，创下近 323 万亿美元的纪录新高。

 外汇

1、周三在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.2688，较上一交易日涨 103 个基点，

夜盘收报 7.2679。人民币对美元中间价报 7.1934，调升 62 个基点。

2、韩国央行统计数据显示，截至 11 月底，韩国外汇储备额环比减少 3亿美元，

为 4153.9 亿美元，连续两个月缩水。
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