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【冠通研究】 

制造业数据转弱，预计后市偏强震荡 

制作日期：2024年12月17日 
 

【策略分析】 

 

沪铜今日震荡偏弱，价格持续走弱，收盘重心有所下移。数据方面，美国12月Markit制造业

PMI初值录得48.3，低于预期的49.5和前值49.7，并创3个月新低，其中新订单指数大幅回落至 47.6 

为连续第六个月收缩。供给方面，国内TC/RC费用低位震荡，年末炼厂长单谈判费用同比下降超过

70%，矿端不足扰动仍存。电解铜进口盈亏本期再度走扩，进口窗口持续打开，弥补国内铜库存不

足。国内铜库存维持低位，但海外铜库存持续累库，对铜价上行造成一定压力。需求方面，12月9

日，乘联会发布的数据显示，11月全国新能源乘用车市场零售126.8万辆，同比大幅增长50.5%；今

年1-11月累计零售959.4万辆，同比增长41.2%。全年销量增41.2%，渗透率达52.3%。同时，政府补

贴新增冬季保暖商品，需求端边际存在韧性，利好铜市。价格上，华东华南现货维持升水，沪铜远

期Contango结构，远期预期向好。总的来说，当下影响铜价的主要上涨驱动为制造业数据回暖，而

下行压力来源于全球铜库存偏高以及美元指数的相对高位，后续建议关注宏观事件驱动，建议以偏

强震荡思路对待。操作上，多头建议逢低试多。 

 

资料来源：博易大师（日线图表）
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【期现行情】 
 

期货方面：沪铜今日高位震荡，报收于74340/吨，前二十名多单96,029手，空单量86,259手。 

 
现货方面：今日华东现货升贴水10元/吨，华南现货升贴水205元/吨。LME官方价9152美元/吨，

贴水-113元/吨。 

 

  
 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 

 
 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

华东阴极铜升贴水（元/吨）

2020 2021 2022 2023 2024

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

华南阴极铜升贴水（元/吨）

2020 2021 2022 2023 2024

-180.00

-80.00

20.00

120.00

220.00

320.00

420.00

520.00

620.00

4,000.00

5,000.00

6,000.00

7,000.00

8,000.00

9,000.00

10,000.00

11,000.00

12,000.00

LME铜升贴水（美元/吨）

升贴水（右轴） 现货结算价:LME铜 期货官方价:LME3个月铜



投资有风险，入市需谨慎。 
本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

3 

 

 

成本方面：截至12月6日最新数据显示，现货粗炼费（TC）10.8美元/干吨，现货精炼费（RC）

1.08美分/磅。 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 

 
 

库存方面：截至12月13日，SHFE阴极铜库存1.92万吨，和上一个交易日相比，涨跌+875吨。 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 
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冠通期货 研究咨询部 王静 
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