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资讯早间报
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隔夜夜盘市场走势

1. 伦敦基本金属收盘涨跌不一，LME 期铜涨 0.62%报 9045 美元/吨，LME 期锌

跌 1.14%报 3001 美元/吨，LME 期镍涨 0.5%报 15580 美元/吨，LME 期铝跌

0.45%报 2531 美元/吨，LME 期锡跌 0.06%报 29030 美元/吨，LME 期铅跌 0.13%

报 1983 美元/吨。

2. 芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约全线收跌，大豆期货跌

2.56%报 951.75 美分/蒲式耳；玉米期货跌 1.35%报 437.5 美分/蒲式耳，小麦

期货跌 0.69%报 541.25 美分/蒲式耳。

3. 国际贵金属期货大幅收跌，COMEX 黄金期货跌 2.34%报 2599.6 美元/盎司，

COMEX 白银期货跌 3.61%报 29.805 美元/盎司。

4. 国际油价小幅下跌，美油 2025 年 2 月合约跌 0.29%，报 69.45 美元/桶。布

油 2025 年 2 月合约跌 0.4%，报 72.90 美元/桶。

5. 国内商品期货夜盘收盘涨跌不一，能源化工品多数上涨，玻璃涨 2.18%，沥

青涨 1.35%，丁二烯橡胶涨 1.3%，燃油涨近 1%。黑色系全线下跌，焦煤跌

1.85%。农产品多数下跌，豆油跌 2.21%，棕榈油跌 1.85%，豆二跌 1.34%，豆

一跌 1.09%。基本金属涨跌不一，氧化铝涨 1.16%，沪铜涨 0.57%，沪锡涨

0.21%，不锈钢跌 0.27%，沪锌跌 0.61%，沪铅跌 0.74%。沪金涨 0.03%，沪银跌

0.05%。
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重要资讯

【宏观资讯】

1. 外交部发言人林剑表示，中美经贸合作互利共赢，造福两国人民。泛化国家

安全概念、出于政治目的对正常的经贸往来人为设置障碍的做法，违背了美方

一贯标榜的市场经济、公平竞争、自由贸易原则，扰乱了全球产供链的稳定，

不符合任何一方利益。

2. 中央农村工作会议 17 日至 18 日在北京召开，会议强调，要坚决扛牢保障国

家粮食安全重任，持续增强粮食等重要农产品供给保障能力，稳定粮食播种面

积，深入推进粮油作物大面积单产提升行动，加强农业防灾减灾能力建设，确

保粮食稳产丰产。

3. 美联储 12 月议息-以 11:1 通过降息 25 基点的决定，声明暗示放缓降息步伐；

点阵图显示，明年降息幅度预测从 4 次调整为 2 次；鲍威尔称，未来考虑利率

调整时可以更谨慎，路径取决于降低通胀方面取得更多进展。可能还需要一两

年的时间才能达到通胀目标。明年不太可能加息。鲍威尔还表示美联储无意持

有比特币并已讨论有关关税影响通胀的问题。

4. 据央视，当地时间 12 月 18 日晚，据一位匿名的哈马斯官员透露，巴勒斯坦

伊斯兰抵抗运动（哈马斯）与以色列就分阶段释放被扣押人员和停火协议进行

的谈判取得了重大进展。这位官员声称，停火协议第一阶段为期 42 天，在此期

间，以色列将允许大量人道主义援助物资，以及用于修复和重建加沙地带医院

及公共设施所需的设备进入加沙地带。

5. 美联储点阵图显示，在 19 位官员中，有 1位官员认为 2025 年不应降息，有

3 位官员认为 2025 年应累计降息 25 个基点，有 10 位官员认为 2025 年应累计

降息 50 个基点，有 3 位官员认为 2025 年应累计降息 75 个基点，有 1 位官员认

为 2025 年应累计降息 100 个基点，有 1 位官员认为 2025 年应累计降息 125 个

基点。
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6. “美联储传声筒”Nick Timiraos：美联储政策声明中增加了“幅度和时间”

这一措辞，暗示将放缓降息步伐，以修改潜在的调整。

【能化期货】

1. 海关总署 12 月 18 日公布的数据显示，中国 11 月原木进口量为 284 万立方

米，同比减少 9.8%。1-11 月累计进口量为 3304 万立方米，同比减少 5%。

2. 日本石油协会（PAJ）：截至 12 月 14 日当周，日本商业原油库存增加 101

万千升，达到 1058 万千升。

3. 据隆众资讯，截至 2024 年 12 月 18 日，中国甲醇港口库存总量在 107.03 万

吨，较上一期数据减少 1.47 万吨。

4. 据 SMM 获悉，自 12 月 19 日起山东某大型氧化铝厂调整 32%的离子膜液碱收

货价格，在 840 元/吨的基础上下调 20 元/吨；即两票制出厂执行 820 元/吨

（折百价约为 2563 元/吨）。

5. 阿联酋富查伊拉石油工业区最新数据显示，截至 12 月 16 日当周，阿联酋富

查伊拉港的成品油总库存为 1781.1 万桶，比前一周增加 201.3 万桶，增至三个

月新高。

6. 中国证监会已同意郑州商品交易所瓶片期权注册，现将挂牌有关事项公告如

下：瓶片期权自 2024 年 12 月 27 日（星期五）起上市交易，当日 8:55-9:00 为

集合竞价时间。首日挂牌合约包括标的月份为 2503、2504 及 2505 的瓶片期权

合约。

7. 联合石油数据库 JODI 周三的数据显示，沙特 10 月原油出口量升至四个月来

的最高水平，从 9 月的 575.1 万桶/日增加到 592.5 万桶/日，增幅为 17.4 万桶

/日。与此同时，沙特原油产量略有下降，从 9 月的 897.5 万桶/日降至 897.2

万桶/日。
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8. EIA 报告显示，截至 12 月 13 日当周美国除却战略储备的商业原油库存减少

90 万桶至 4.21 亿桶，降幅 0.2%；战略石油储备（SPR）库存增加 50 万桶至

3.931 亿桶，增幅 0.1%。

【金属期货】

1. 海关总署最新数据显示，2024 年 11 月，中国出口未锻轧铝及铝材 67 万吨，

同比增长 36.6%；1-11 月累计出口 616 万吨，同比增长 18.8%。11 月中国出口

氧化铝 19 万吨，同比增长 56.7%；1-11 月累计出口 160 万吨，同比增长 42.5%。

2. 国家统计局数据显示，2024 年 11 月中国氧化铝产量 755.7 万吨，同比增长

8.3%；1-11 月累计产量 7809.4 万吨，同比增长 3.4%；11 月中国铅产量为 65.9

万吨，同比下降 4.6%；11 月中国锌产量为 56.7 万吨，同比下降 10.7%。

3. 阿根廷矿业商会（CAEM）预计，今年阿根廷矿产品出口额预计将增长 6%，

主要是因为锂销售额增长以及金银价格上涨。

4. 据知情人士透露，印度 11 月黄金进口激增系计算错误所致，错误的统计结

果造成印度贸易赤字创历史新高、并将印度卢比汇率打压至历史新低。印度官

员们可能将仓库中存储的黄金统计了两遍。可能是计数系统的变更引发了这样

的困扰。

5. 世界金属统计局（WBMS）公布的最新报告显示，2024 年 10 月，全球精炼铝

产量为 608.56 万吨，消费量为 612.59 万吨，供应短缺 4.03 万吨；全球精炼镍

产量为 30.16 万吨，消费量为 28.25 万吨，供应过剩 1.91 万吨；全球精炼铜产

量为 233.09 万吨，消费量为 239.7 万吨，供应短缺 6.61 万吨。

【黑色系期货】

1. 据 SMM，12 月 16 日起，受北方大范围静稳天气和冷空气南下影响，全国安

徽、山东、陕西、山西等 6 省份 26 市发布重污染天气预警，全国多地陆续迎来
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“停工、停产、停运”风潮。据悉，多地明确表示要暂停矿山、洗煤厂等露天

作业。

2. 据 SMM 调研了解，华南某不锈钢厂拟定于 2025 年 1 月 1 日起全面停产检修，

为期一个半月，预计影响产量 300 系约 4.5 万吨，200 系约 7.5 万吨，总计 12

万吨。

3. 据 Mysteel，12 月 18 日吕梁地区传出环保限产消息，要求 B 级企业焦炉负

荷降至设计生产负荷的 80%以内；C 级企业焦炉负荷降至设计生产负荷的 65%以

内；D级企业焦炉负荷降至设计生产负荷的 50%以内。

4. 钢谷网数据显示，全国建材社库 432.63 万吨，较上周减少 7.73 万吨，下降

1.76%；厂库 284.69 万吨，较上周减少 10.54 万吨，下降 3.57%；产量 398.86

万吨，较上周减少 7.32 万吨，下降 1.80%。

【农产品期货】

1. 海关总署 12 月 18 日公布的数据显示，中国 11 月棕榈油进口量为 17 万吨，

同比减少 61.4%。1-11 月累计进口量为 248 万吨，同比减少 38.6%。中国 11 月

豆油进口量为 1万吨，同比减少 84.9%。1-11 月累计进口量为 27 万吨，同比减

少 11.3%。

2. 海关总署 12 月 18 日公布的数据显示，中国 11 月食糖进口量为 53 万吨，同

比增加 21.9%。1-11 月累计进口量为 396 万吨，同比增加 13.8%。

3. 2024 年 12 月 17 日，印度商工部发布公告称，应申请方于 2024 年 12 月 10

日提交的撤回调查申请，因此决定终止对原产于或进口自中国糖精（Saccharin）

的反倾销调查。

4. 据国家粮油信息中心，上周我国菜油、棕榈油商业库存小幅回升，豆油库存

继续下降，三大植物油商业库存整体略增。监测显示，12 月 13 日，国内三大
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油脂商业库存总量 192 万吨，周环比回升 1 万吨，月环比下降 12 万吨，同比下

降 35 万吨。

5. 中储粮集团公司发布公告称，根据有关部门工作安排，中储粮集团公司即日

起停止进口玉米轮出销售。

6. 巴西南马托格罗索州大豆和玉米种植者协会（Aprosoja-MS）称，南马托格

罗索州 2024/25 年度计划种植的 405.1 万公顷大豆已经完成播种，较上一年度

同期快了 6.8%。预计南马托格罗索州大豆平均单产为每公顷 51.7 袋，预计总

产量为 1397.7 万吨。

7. 美国农业部（USDA）公布数据，民间出口商报告对哥伦比亚出口销售 13.5

万吨玉米和 12 万吨豆粕，均于 2024/2025 年度交货。

8. 农业农村部消息，12 月 18 日，全国农业农村厅局长会议在北京召开。会议

强调，要全力以赴抓好粮油生产，稳定粮食播种面积，坚持提高单产和品质并

举，把大面积单产提升作为关键举措，多油并举巩固大豆油料扩种成果，奋力

夺取粮食和农业丰收。要优化生猪产能调控机制，实施养殖业节粮行动，加快

发展现代渔业，稳定蔬菜棉糖胶等供给。

9. 国家粮食和物资储备局 18 日发布数据显示，截至目前，全国各类粮食主体

累计收购秋粮超 1.6 亿吨，同比增加约 10%；日均收购量达 200 万吨以上，快

于上年同期。
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金融市场

 金融

1、抖音创始人张一鸣进军私募行业，其创立的 Cool River Venture HK

Limited 获得香港证监会颁发的 9 号牌照，即资产管理牌照。获得该牌照后，

公司可在香港开展资管服务业务。

 楼市

1、存量房收购有了最新进展。近期，重庆、江苏苏州、湖北武汉、河南郑州、

吉林长春、浙江金华、河北保定、四川乐山以及安徽的合肥、舒城、蒙城等 10

余个城市收购存量房项目落地，筹集保障性住房上万套。另外，银行已在保障

性住房再贷款支持下累计发放贷款 300 多亿元。

2、楼市税收政策调整已过半月，国家税务总局上海市税务局透露，12 月 1 日

至 15 日，上海市个人购房契税减税超 6亿元。

 产业

1、深圳出台若干措施，打造人工智能先锋城市。措施提到，设立人工智能产业

基金，鼓励金融机构为人工智能企业提供低利率贷款；每年发放最高 5 亿元

“训力券”，降低人工智能模型研发和训练成本；每年发放最高 1 亿元“模型

券”，降低人工智能模型应用成本；每年发放最高 5000 万元“语料券”，促进

语料开放共享和交易，推动数据要素市场建设。

2、工信部就电动自行车锂离子电池回收和综合利用管理办法公开征求意见。征

求意见稿中提到，电动自行车生产企业应承担废锂电池回收主体责任，用好现

有各类回收途径构建回收网络，提供回收服务。
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3、中国物流与采购联合会预计，2024 年我国社会物流总额将超过 360 万亿元，

有力支撑国民经济平稳较快发展。

4、国际数据公司（IDC）预计 2024 年中国 AR/VR 市场出货 53.5 万台，同比下

滑 26.3%。不过，受产品技术革新、AI 加成以及新厂商入局的大力拉动，IDC

预计 2025 年中国 AR/VR 市场出货量将同比增长 114.7%。

 海外

1、美联储 12 月点阵图中值显示，美联储预期 2025 年将降息两次，每次 25 个

基点，9 月份预期为降息四次，每次 25 个基点；美联储预期 2026 年将降息两

次，每次 25 个基点，与 9月份预期一致。

2、美联储上调 2024-2026 年的通胀预期。美联储 FOMC 经济预期显示，2024 至

2026 年底核心 PCE 通胀预期中值分别为 2.8%、2.5%、2.2%（9 月预期分别为

2.6%、2.2%、2.0%）。

3、美联储下调今明两年的失业率预期。美联储 FOMC 经济预期显示，2024 至

2026 年底失业率预期中值分别为 4.2%、4.3%、4.3%（9 月预期分别为 4.4%、

4.4%、4.3%）。

4、美联储上调今明两年的 GDP 增速预期。美联储 FOMC 经济预期显示，2024 至

2026 年底 GDP 增速预期中值分别为 2.5%、2.1%、2.0%（9 月预期均为

2.0%）。

5、特朗普在选举人团会议中得到足够选举人票，正式获得美国总统职位。

6、美国国会两党领导人公布了一项短期拨款法案的文本，以避免政府于 20 日

停摆。该法案将为联邦政府提供资金至明年 3 月，并附加超过 1000 亿美元的灾

害援助以及一系列紧急政策法案。
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7、美国第三季度经常帐赤字 3109 亿美元，预期赤字 2840 亿美元，前值从赤字

2668 亿美元修正为赤字 2750 亿美元。

8、美国 11 月新屋开工年化总数 128.9 万户，预期 134.3 万户，前值从 131.1

万户修正为 131.2 万户；11 月营建许可年化总数初值 150.5 万户，预期 143 万

户，10 月终值 141.6 万户。

9、欧元区 11 月 CPI 终值同比升 2.2%，预期升 2.3%，初值升 2.3%，10 月终值

升 2.0%；环比降 0.3%，预期降 0.3%，初值降 0.3%，10 月终值升 0.3%。

10、英国 11 月 CPI 同比升 2.6%，为八个月高位，预期升 2.6%，前值升 2.3%；

环比升 0.1%，预期升 0.1%，前值升 0.6%。

11、英国 11 月零售物价指数环比持平，预期升 0.2%，前值升 0.5%；同比升

3.6%，预期升 3.7%，前值升 3.4%。

12、英国 12 月 CBI 工业订单差值为-40，为 2020 年 11 月以来新低，预期-22，

前值-19；产出预期差值-31，前值 9；物价预期差值 23，预期 13，前值 11。

 国际股市

1、中概股普遍下跌，纳斯达克中国金龙指数跌 2.41%，万得中概科技龙头指数

跌 1.73%。热门中概股方面，禾赛科技跌超 20%，硕迪生物跌逾 11%，世纪互联

跌超 9%，老虎证券跌逾 8%，比特小鹿跌超 8%。涨幅方面，涂鸦智能涨超 3%，

理想汽车涨逾 1%，雾芯科技涨超 1%。

2、Salesforce 计划增聘 2000 名员工，以专注销售人工智能相关产品。

3、波音已恢复 737、767 及 777 或 777X 系列飞机的生产。
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4、礼来阿尔茨海默病疗法记能达®(多奈单抗注射液)在中国获批。

5、阿斯利康宣布任命 Arm 首席执行官 Rene Haas 为非执行董事，作为董事会改

组的一部分。

6、本田和日产预计最快 12 月 23 日就合并一事发布声明。消息称，富士康已与

日产接洽，希望获得控股权。

7、本田汽车目标 2030 年混动车销量倍增至 130 万辆。

8、丰田汽车将在美国停止生产雷克萨斯 Lexus UX SUV。

9、野村控股被日本证券业协会罚款 3000 万日元。

10、韩国对巴克莱和花旗的裸卖空行为处以罚款，巴克莱和花旗分别被罚款

137 亿韩元和 47 亿韩元。

11、美光科技第一财季调整后每股收益 1.79 美元，预期 1.79 美元；营收 87.1

亿美元，预期 87.1 亿美元；运营利润 23.9 亿美元，预期 23.4 亿美元。

 商品

1、国内商品期货夜盘收盘涨跌不一，能源化工品多数上涨，玻璃涨 2.18%，沥

青涨 1.35%，丁二烯橡胶涨 1.3%，燃油涨近 1%。黑色系全线下跌，焦煤跌

1.85%。农产品多数下跌，豆油跌 2.21%，棕榈油跌 1.85%，豆二跌 1.34%，豆

一跌 1.09%。基本金属涨跌不一，氧化铝涨 1.16%，沪铜涨 0.57%，沪锡涨

0.21%，不锈钢跌 0.27%，沪锌跌 0.61%，沪铅跌 0.74%。沪金涨 0.03%，沪银跌

0.05%。

2、郑商所公告，瓶片期权自 12 月 27 日（星期五）起上市交易。
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3、12 月 18 日 24 时，年内最后一次国内成品油零售价调整以“搁浅”收尾。

梳理发现，国内油价年内经历二十五轮调整，呈现为“九涨九跌七搁浅”的格

局。涨跌互抵后，国内汽、柴油价格每吨较去年底分别下跌 130 元、125 元。

4、上周美国 EIA 原油库存减少 93.4 万桶，预期减少 163.5 万桶，前值减少

142.5 万桶。EIA 报告显示，上周美国原油出口增加 179.6 万桶/日至 489.5 万

桶/日；美国国内原油产量减少 2.7 万桶至 1360.4 万桶/日；上周战略石油储备

（SPR）库存增加 50 万桶至 3.931 亿桶，增幅 0.1%。

5、香港特别行政区政府宣布推动黄金市场发展工作小组正式成立。

6、中国国家粮食和物资储备局数据显示，截至目前，中国各类粮食主体累计收

购秋粮超 1.6 亿吨，收购进度快于上年同期。

7、中储粮集团公司公告称，12 月 18 日起停止进口玉米轮出销售。

8、国家矿山安全监察局发布通知，进一步强化非煤矿山重大事故隐患动态清零

工作。

9、上海有色网最新报价显示，12 月 18 日，国产电池级碳酸锂价格跌 50 元报

7.58 万元/吨，创逾 1个月新低，连跌 4日，近 5日累计跌 740 元。

10、周三波罗的海干散货指数跌 2.37%报 1028 点，连续两日下跌。

 债券

1、央行约谈债市机构，银行间长债收益率由降转升，10 年国债收益率盘中上

行 5bp，30 年国债一度重返 2%上方。国债期货 30 年主力合约盘中跌超 1.7%，

全天收跌 0.44%。万科多只债券下跌，“20 万科 06”跌超 8%。央行公开市场连

续两日净投放，资金面逐步转宽。
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2、中证转债指数收盘涨 0.44%，万得可转债等权指数涨 0.67%。近八成转债上

涨，伟隆转债涨 14.94%涨幅居首，松原转债跌 12.36%跌幅最大。

3、国开行、进出口行、农发行 2025 年将大幅增加发债规模，债券供应量预计

将创造历史新高，远远超过市场预期。据悉，由于量比较大，三家行正在与承

销沟通，打算趁着现在利率低，开年“抢跑”，加快发行。

4、【债券重大事件】①“22 碧桂园 MTN002”将于 12 月 26 日付息②黔南州投

资、昆明空港投资开发集团被列为失信被执行人③金科地产集团及子公司与产

业投资人签署重整投资协议④上海宝龙实业发展集团间接控股股东境外债务整

体解决方案获得香港法院批准并生效。

 外汇

1、周三在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.2856，较上一交易日跌 16 个基点，

夜盘收报 7.2848。人民币对美元中间价报 7.1880，调升 11 个基点。

2、央行、国家外汇局决定在上海、北京、江苏、浙江、广东、海南、陕西、宁

波、青岛和深圳等 10 省市优化跨国公司本外币一体化资金池业务试点政策。主

要内容包括：允许跨国公司境内成员企业间错币种借贷用于经常项目跨境支付

业务，简化备案流程及涉外收付款相关材料审核等。
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