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【冠通研究】 

远期预期向好，预计后市偏强震荡 

制作日期：2024年12月24日 
 

【策略分析】 

 

沪铜今日震荡偏强。产业方面，海关总署在线查询数据显示，中国11月精炼铜进口量为39.82

万吨，环比上升3.11%，同比下降0.62%。其中刚果仍是最大输送国，供应量在13.21万吨，环比下

降近一成，同比增逾三成。此外，智利输送量环比微增至4.93万吨，仍为第二大供应国。供给方面，

ICSG报告显示，2024年10月全球精炼铜市场供应短缺4.1万吨，但缺口较九月的13.6万吨有所走弱。

同时由于炼厂利润快速下滑，精炼铜供应压力尚存。需求方面，国内精铜杆杜、线缆企业开工率出

现下降，临近年末季节性趋弱表现明显，但后续仍可关注空调排产以及产销能否在“以旧换新”政

策下有超预期表现。价格上，华东华南现货维持升水，远期合约Contango结构，远期预期向好。总

的来说，我们认为当下铜价下行压力主要原因是美元指数偏强，而上行驱动为国内库存低位以及边

际需求韧性。预计后市铜价低位震荡，操作上，多头逢低轻仓试多。 

 

资料来源：博易大师（日线图表）
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【期现行情】 
 

期货方面：沪铜今日震荡走强，报收于74040/吨，前二十名多单73,197手，空单量63,085手。 

 
现货方面：今日华东现货升贴水80元/吨，华南现货升贴水255元/吨。LME官方价8913美元/吨，

贴水-239元/吨。 

 

  
 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 

 
 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部
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成本方面：截至12月13日最新数据显示，现货粗炼费（TC）8.32美元/干吨，现货精炼费（RC）

0.83美分/磅。 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 

 
 

库存方面：截至12月24日，SHFE阴极铜库存1.55万吨，和上一个交易日相比，涨跌-0.09万吨。 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 
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冠通期货 研究咨询部 王静 
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