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【冠通研究】 

国内供给有收紧预期，预计后市低位震荡 

制作日期：2024年12月27日 
 

【策略分析】 

 

沪铜今日震荡偏弱。据SMM了解，随着明年Kamoa冶炼厂的建设完成并于2025年5-6月份投产，

明年起中国从刚果金的铜精矿进口量将大幅减少，但是中国从刚果金的阳极铜进口量将大幅增加。

供给方面，ICSG报告显示，2024年10月全球精炼铜市场供应短缺4.1万吨，但缺口较九月的13.6万

吨有所走弱，矿端供给相对稳定。SMM国内南方粗铜加工费报价700-900元/吨，均价800元/吨，环

比减少100元/吨；国内北方粗铜加工费报价800-1000元/吨，均价900元/吨，环比减少100元/吨，

受加工费走弱影响，国内供给有收紧预期。需求方面，国内精铜杆、线缆企业开工率出现下降，临

近年末季节性趋弱表现明显，但后续仍可关注空调排产以及产销能否在“以旧换新”政策下有超预

期表现。需要注意的是，本次25美元/吨的指导加工费远高于当下8.32美元/吨，如果炼厂利润向上

修复，需要注意国内精炼铜供给上升对铜价的压力，后续关注国内港口铜矿去库节点。总的来说，

当下美元指数偏强是压制同价上行的主要逻辑，如果国内精炼铜供给以加工费上抬而上涨，警惕铜

价进一步承压风险，预计后市铜价低位震荡，操作上，多头逢低轻仓试多。 

 

资料来源：博易大师（日线图表）



投资有风险，入市需谨慎。 
本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

2 

 

 

 

【期现行情】 
 

期货方面：沪铜今日震荡偏弱，报收于74090/吨，前二十名多单101,562手，空单量101,614手。 

 
现货方面：今日华东现货升贴水-25元/吨，华南现货升贴水290元/吨。LME官方价8960美元/吨，

贴水-112.5元/吨。 

 

  
 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 

 
 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部
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成本方面：截至12月13日最新数据显示，现货粗炼费（TC）8.32美元/干吨，现货精炼费（RC）

0.83美分/磅。 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 

 
 

库存方面：截至12月27日，SHFE阴极铜库存1.3万吨，和上一个交易日相比，涨跌-50吨。 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 
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冠通期货 研究咨询部 王静 
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