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隔夜夜盘市场走势 

 

1.伦敦基本金属多数收低，LME期铜涨0.38%报8801美元/吨，LME期锌跌1.83%

报 2924 美元/吨，LME 期镍跌 1.88%报 15040 美元/吨，LME期铝跌 0.88%报 2529

美元/吨，LME 期锡跌 2.14%报 28460 美元/吨，LME 期铅跌 0.95%报 1933.5 美元

/吨。 

 

2. 芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约收盘涨跌不一，大豆期货涨

0.17%报 1012.25 美分/蒲式耳；玉米期货涨 0.22%报 459.5 美分/蒲式耳，小麦

期货跌 1.09%报 545.5 美分/蒲式耳。 

 

3. 国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 1.14%报 2671.2 美元/盎司，

COMEX 白银期货涨 2.54%报 29.985 美元/盎司。 

 

4. 国际油价全线上涨，美油 2月合约涨 1.95%，报 73.12 美元/桶。布油 3月合

约涨 1.66%，报 75.88 美元/桶。 

 

5. 国内商品期货夜盘收盘普遍下跌，能源化工品多数下跌，橡胶跌 2.97%，20

号胶跌 2.88%，PVC 跌 1.54%，纯碱跌 1.18%，原油涨 1.9%，低硫燃料油涨 1.1%。

黑色系全线下跌，焦炭跌2%，焦煤跌1.87%。农产品普遍下跌，棕榈油跌1.97%，

菜油跌 1.96%，菜粕跌 1.49%，豆油跌 1.38%，玉米淀粉跌 1.21%。基本金属多

数收跌，沪锌跌 1.61%，氧化铝跌 1.21%，沪镍跌 0.99%，沪锡跌 0.93%，不锈

钢跌 0.39%，沪铅跌 0.21%，沪铜跌 0.15%。沪金涨 0.79%，沪银涨 0.57%。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 据财新：2024 年 12 月财新中国制造业采购经理指数（PMI）录得 50.5，较

11 月回落 1.0 个百分点，连续三个月维持扩张态势，但扩张速度放缓。 

 

2.据一位了解谈判情况的人士透露，美国一个码头工人工会的领导人和代表其

雇主的组织将于 1 月 7 日恢复合同谈判，因为罢工的威胁正在逼近。面对 1 月

中旬达成协议的最后期限，下周二的谈判是一个积极的迹象，这对准备应对劳

工中断的进口商和出口商来说是一个好消息。 

 

3. 中共中央政治局常委、国务院总理李强 1月 2日在山东济南调研。他强调，

迈入新的一年，要深入贯彻落实习近平总书记在中央经济工作会议上的重要讲

话精神，以时不我待的责任感紧迫感，只争朝夕、从头抓紧，推动政策早落地、

项目快推进、措施见实效，努力实现今年经济发展良好开局。 

 

【能化期货】 

 

1. 据隆众资讯，截止到 2025 年 1 月 2 日，本周国内纯碱厂家总库存 144.83 万

吨，较周一增加 4.08 万吨，涨幅 2.90%。其中，轻质纯碱 60.91 万吨，环比增

加 1.56 万吨，重质纯碱 83.92 万吨，环比增加 2.52 万吨。 

 

2.据新加坡企业发展局（ESG），截至 1 月 1 日当周，新加坡燃料油库存下降

86.1 万桶，至 2095.7 万桶的 3 周低点；新加坡中质馏分油库存下降 118.3 万

桶，至 884 万桶的 25 周低点；新加坡轻馏分油库存上涨 86.3 万桶，至 1604.8

万桶的 30 周高点。 

 

3.据隆众资讯，本周玻璃样本企业库存继续下滑，截止到 1 月 2 日，全国浮法

玻璃样本企业总库存 4419.3 万重箱，创农历春节以来最低，环比下降 103.1 万
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重箱或 2.28%，同比增加 37.01%。全国浮法玻璃周产量 111.16 万吨，环比减少

0.59%，同比减少 8.5%。 

 

4.据国家发展改革委价格监测中心监测，本轮成品油调价周期内（2024年 12月

18 日—2025 年 1 月 1 日），国际油价震荡上行。本次油价调整具体情况如下：

国内汽、柴油每吨均上调 70 元。 

 

5. EIA 报告显示，截至 12 月 27 日当周美国除却战略储备的商业原油库存减少

117.8 万桶至 4.16 亿桶，为 2024 年 9 月 20 日当周以来最低，降幅 0.28%，降

幅低于市场预期。战略石油储备（SPR）库存增加 26.0 万桶至 3.936 亿桶，为

2022 年 11 月 4 日当周以来最高，增幅 0.07%。 

 

【金属期货】 

 

1.截至 1 月 2 日，Mysteel 调研数据显示全国主要市场铅锭库存为 4.29 万吨，

较 2024 年 12 月 30 日减少 0.09 万吨。本周下游拿货量不佳，铅锭社会库存微

减，主要系本周大型电池厂仍未恢复采购。展望后市，下周电池厂恢复采购，

加之年前原料备货需求，预计下周铅锭社会库存将减少。 

 

2.据 Mysteel调研了解，青海地区氧化铝现货以5880元/吨的到厂价格成交1.5

万吨，货源为山西+山东地区，部分成交含 50%承兑，综合测算山西氧化铝现货

出厂价格为 5650 元/吨左右。 

 

【黑色系期货】 

 

1.据 Mysteel，截至 1月 2日当周，螺纹钢产量、表需连续第二周减少，厂库由

增转降，社库由降转增。其中螺纹产量 206.01 万吨，较上周减少 10.29 万吨，

降幅 4.76%，螺纹表需 197.26 万吨，较上周减少 22.32 万吨，降幅 10.16%。 
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2.月末及元旦假期影响，国内煤矿开工稍有回落，本周 523 家炼焦煤矿山样本

核定产能利用率环比减 8.2%至 78.9%，为农历春节以来最低。原煤日均产量

177.8 万吨，环比减 18.5 万吨，精煤日均产量 71.6 万吨，环比减 4.4 万吨。 

 

3.据 Mysteel 不完全统计，近期国内钢厂陆续发布检修信息，其中，2025 年 1

月 3日山东莱钢永锋钢铁开始检修，齐河本部1月全停，2座电炉全停，之前在

产的一条螺纹产线停产，目前计划停产到月底，日均影响产量 0.25-0.3 万吨。

永锋临港计划 1 月份减产，转炉轮流停产检修，日均影响产量 0.8 万吨，计划

检修至 1月底。 

 

4. 本周 Mysteel 煤焦事业部调研全国 30 家独立焦化厂吨焦盈利情况，全国平

均吨焦盈利-3元/吨；山西准一级焦平均盈利18元/吨，山东准一级焦平均盈利

40 元/吨，内蒙二级焦平均盈利-50 元/吨，河北准一级焦平均盈利 29 元/吨。 

 

5. 据钢谷网，本期全国 213 家钢厂日均铁水产量为 246.45 万吨，较上期增加

0.81 万吨；高炉开工率 78.73%，较上期上升 0.14%；高炉产能利用率 83.47%，

较上期增加 0.28%。 

 

【农产品期货】 

 

1. 据国家粮油信息中心，船期监测显示，1—3月我国大豆进口到港量预计分别

为550万吨、450万吨和 850万吨，大豆供给整体充裕，加上南美大豆进口成本

低，预计近期国内豆油价格低位震荡。 

 

2.阿根廷农牧渔业国秘处公布的数据显示，截至 2024 年 12 月 18 日当周，阿根

廷农户销售 54.58 万吨 24/25 年度大豆，使累计销量达到 662.98 万吨。当周，

本土油厂采购 11.93 万吨，出口行业采购 42.65 万吨。此外，阿根廷农户销售

2.7 万吨 23/24 年度大豆，使累计销量达到 1358.37 万吨。 
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3.据外媒报道，印度全国合作糖厂联合会（NFCSF）发布报告显示，截至 2024

年 12 月 31 日，印度糖产量较去年同期减少 177 万吨，共有 493 家糖厂压榨。

2024/2025 年度，印度甘蔗压榨量共计 1.09565 亿吨，糖产量为 951 万吨。 

 

4.南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2024 年 12 月 1-31 日马来

西亚棕榈油单产减少 10.69%，出油率减少 0.25%，产量减少 11.87%。 

 

5. 据外媒报道，印尼尚未实施原定于 1 月 1日执行的 B40 生物柴油计划，因为

行业参与者正在等待推出技术法规，这导致棕榈油交易商感到困惑。截至周四，

印尼国有能源公司 Pertamina 和生物柴油生产商协会 APROBI 表示，他们在销售

燃料之前正在等待相关官方法令法规。能源部负责生物能源的主任 Edi Wibowo

周四表示，他正在等待 B40 的进一步指示，但没有提供更多细节。 

 

6. 据央视财经，长期的极端干旱天气，让全球咖啡产量锐减，供需失衡导致

2024 年 12 月咖啡豆期货价格飙升至近 50 年来的新高。数据显示，2024 年 1 至

11 月，越南咖啡累计出口近 120 万吨，同比下降 15.4%。 

 

7. 据新牧网，受原料价格持续下跌影响，近日，通威、海大、粤海、广东杰大、

广东杰龙、澳华、新希望、德海等多家饲料企业宣布水产饲料降价 100~500 元/

吨。随着降价潮愈演愈烈，畜禽饲料也开启了降价，据了解近日，通威宣布部

分畜禽饲料降价在 50~100 元/吨。 

 

8. 据咨询机构 StoneX，巴西 2024/25 年度大豆产量预计为 1.714 亿吨，较此前

预测的 1.662 亿吨有所上调；玉米总产量预计为 1.286 亿吨，较此前预测的

1.283亿吨略有上调；大豆出口量预计为1.07亿吨，较此前预测的1.03亿吨有

所上调。 
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金融市场 

 

 金融 

 

1、全国社保基金理事会原理事长戴相龙表示，全国社保基金从成立到 2023 年，

整体年化收益率为 7.4%，其中境内股票投资年化收益率达到 10%。 

 

 楼市 

 

1、每年的 1 月 1 日，对于许多存量房贷来说，都是重要的“重新定价日”。业

内人士普遍认为，2025 年随着适度宽松货币政策的实施，房贷利率仍有下行空

间。 

 

2、广东在全省推行存量房交易实施不动产预告登记，从源头上防范“一房二

卖”“先卖后抵”等风险。 

 

3、福建厦门进一步优化住房公积金贷款政策，将住房公积金贷款家庭住房套数

认定标准与商业性住房贷款家庭住房套数认定标准统一，均按拟购住房所在区

辖区范围认定；申请住房公积金贷款购买第二套住房的，最低首付款比例由 25%

下调至 20%。 

 

4、云南昆明出台 28 条楼市支持措施提出，有序推进房地产开发企业选取按套

内面积或按套计价方式销售商品住房；合理调控商品住宅用地供应；商业性个

人住房贷款不再区分首套、二套住房，最低首付款比例统一调整为 15%；加大

推进以购代建、房票安置力度；有序推进现房销售，选取有条件的县（市）区

开展现房销售试点工作。 
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 产业 

 

1、国铁集团提出，2025 年铁路工作主要目标是：国家铁路完成旅客发送量

42.8 亿人、同比增长 4.9%，完成货物发送量 40.3 亿吨、同比增长 1.1%；力争

完成基建投资 5900 亿元，投产新线 2600 公里；完成运输总收入 10160 亿元，

同比增收 258 亿元、增长 2.6%。 

 

2、国铁集团披露，2024 年全国铁路完成固定资产投资 8506 亿元，同比增长

11.3%，持续保持高位运行；投产新线 3113 公里，其中高铁 2457 公里，铁路建

设成效显著。 

 

3、工信部就《关于 2026-2027 年度乘用车企业平均燃料消耗量与新能源汽车积

分管理有关要求（征求意见稿）》公开征求意见。意见稿提出，2026 年度、

2027 年度的新能源汽车积分比例要求分别为 48%和 58%。 

 

4、工信部数据显示，1-11 月份，规模以上电子信息制造业增加值同比增长

12.2%，增速分别比同期工业、高技术制造业高 6.4 个和 3.2 个百分点。11 月

份，规模以上电子信息制造业增加值同比增长 9.3%。 

 

5、工信部数据显示，前 11 个月，我国软件业务收入 122903 亿元，同比增长

10.7%；软件业利润总额 14822 亿元，同比增长 9.2%。 

 

6、乘联会秘书长崔东树表示，2024年1-11月中国占世界新能源车份额达69.6%，

其中 10-11 月份额达到 76%。 

 

 海外 

 

1、美国上周初请失业金人数 21.1 万人，预期 22.2 万人，前值 21.9 万人。 
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2、欧元区 2024 年 12 月制造业 PMI 终值 45.1，预期 45.2，初值 45.2，11 月终

值 45.2。德国 2024 年 12月制造业 PMI终值 42.5，持平于预期和初值，11月终

值 43.0。法国 2024 年 12月制造业 PMI终值 41.9，持平于预期和初值，11月终

值 43.1。 

 

3、英国 2024 年 12 月制造业 PMI 终值 47.0，预期 47.3，初值 47.3，11 月终值

48.0。 

 

4、印度 2024 年 12 月制造业 PMI 终值为 56.4，预期 57.8，初值 57.4，11 月终

值 56.5。 

 

5、英国 2024 年 12 月 Nationwide 房价指数同比升 4.7%，预期升 3.8%，前值升

3.7%；环比升 0.7%，预期升 0.1%，前值升 1.2%。 

 

6、日本欧盟战略伙伴关系协定生效，未来将在基于世界贸易组织（WTO）规则

的多边贸易以及全球变暖对策的国际框架《巴黎协定》的实施方面展开合作。 

 

7、韩国企划财政部发布《2025 年经济政策方向》报告，预测今年韩国实际国

内生产总值（GDP）增长 1.8%，称将密切关注第一季度经济运行情况，必要时

考虑编制补充预算。 

 

 国际股市 

 

1、中概股普遍下跌，纳斯达克中国金龙指数跌 1.51%，万得中概科技龙头指数

跌 0.38%。热门中概股方面，携程集团跌超 5%，哔哩哔哩跌逾 5%，欢聚跌超 4%，

新濠博亚娱乐跌逾 4%，挚文集团跌超 4%。涨幅方面，禾赛科技涨超 16%，路特

斯科技涨逾 6%，世纪互联涨超 6%，传奇生物涨逾 6%。 
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2、苹果中国官网发布消息称，1 月 4 日至 7 日，用户以符合条件的支付方式买

指定产品，最高立省 800 元。其中，iPhone 16 系列手机新品最高优惠 500 元。

这是苹果官网首次对 iPhone 16 系列手机进行降价促销。 

 

3、英伟达 2024 年共向 AI 公司投资 10 亿美元，参与 50 轮初创企业融资和多笔

企业交易。 

 

4、日本钢铁承诺 10 年内不会削减美国钢铁公司旗下钢厂的产能，这是日本钢

铁向美国总统拜登提交的最新提案，旨在获得批准收购这家陷入困境的生产商。 

 

5、礼来中国宣布穆峰达（替尔泊肽注射液）正式在中国上市，同时覆盖两项适

应症，包括二型糖尿病和减重。 

 

6、三星电子在 Rainbow 的持股比例从之前的 14.7%增至 35%。 

 

7、字节跳动否认与努比亚合作开发 AI 手机。 

 

8、特斯拉电动皮卡 Cybertruck 符合申请美国最高 7500 美元补贴的资质。 

 

 商品 

 

1、国内商品期货夜盘收盘普遍下跌，能源化工品多数下跌，橡胶跌 2.97%，20

号胶跌 2.88%，PVC 跌 1.54%，纯碱跌 1.18%，原油涨 1.9%，低硫燃料油涨 1.1%。

黑色系全线下跌，焦炭跌2%，焦煤跌1.87%。农产品普遍下跌，棕榈油跌1.97%，

菜油跌 1.96%，菜粕跌 1.49%，豆油跌 1.38%，玉米淀粉跌 1.21%。基本金属多

数收跌，沪锌跌 1.61%，氧化铝跌 1.21%，沪镍跌 0.99%，沪锡跌 0.93%，不锈

钢跌 0.39%，沪铅跌 0.21%，沪铜跌 0.15%。沪金涨 0.79%，沪银涨 0.57%。 

 

2、证监会批复同意郑商所红枣、玻璃期权注册，批复同意大商交所鸡蛋、玉米

淀粉、生猪期权注册。 
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3、国内成品油价迎 2025 年首次调整。自 2025 年 1 月 2 日 24 时起，国内汽、

柴油价格（标准品）每吨均上涨 70 元。 

 

4、上海有色网最新报价显示，1 月 2 日，国产电池级碳酸锂价格涨 150 元报

7.52 万元/吨。 

 

5、上周美国EIA原油库存减少117.8万桶，预期减少280万桶，前值减少423.7

万桶。EIA 报告显示，上周美国原油出口增加 13.2 万桶/日至 385.4 万桶/日；

美国国内原油产量减少 1.2 万桶至 1357.3 万桶/日；美国战略石油储备（SPR）

库存增加 26 万桶至 3.936 亿桶，增幅 0.07%。 

 

6、周四波罗的海干散货指数涨 3.21%报 1029 点，连续四个交易日上涨。 

 

 债券 

 

1、银行间市场超长债表现亮眼，7 年及 10 年期国债活跃券收益率下行 5bp 左

右，30 年期国债下行超 7bp。国债期货集体收涨，30 年期主力合约涨 0.98%。

地产债多数上涨，“22万科07”涨超6%。银行间市场存款类隔夜和七天期回购

加权利率有所回落。 

 

2、中证转债指数收盘跌0.73%，万得可转债等权指数跌0.63%。其中，中装转2

跌 4.89%跌幅最大，金沃转债涨 14.97%涨幅居首。 

 

3、【债券重大事件】①中证鹏元上调甘肃能化主体信用等级和“能化转债”信

用等级为AAA②“23济城 Y1”、“23闽漳龙 MTN002”将全额赎回③山东华鹏累

计逾期的债务金额合计约 7.86 亿元④襄阳襄江国有资本投资运营集团收到上交

所书面警示。 
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 外汇 

 

1、周四在岸人民币对美元16:30收盘报 7.2994，较上一交易日下跌6个基点，

夜盘收报 7.2994。人民币对美元中间价报 7.1879，较上一交易日调升 5 个基点。 

 

2、韩国财政部表示，从 1 月中旬起，将允许注册的外国金融机构从事外汇交易，

包括进出口结算。 
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