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隔夜夜盘市场走势 

 

1. 国内商品期货夜盘收盘，能源化工品普遍下跌，LPG 跌 1.7%，甲醇、纸浆、

沥青、塑料均跌超 1%。黑色系全线下跌，焦炭跌 1.02%。农产品涨跌不一，白

糖跌1.04%。基本金属多数收涨，沪铜涨1.14%，沪镍涨0.59%，不锈钢涨0.31%，

氧化铝跌 2.13%。沪金跌 0.35%，沪银涨 0.31%。 

 

2.国际贵金属期货收盘涨跌不一，COMEX 黄金期货跌 0.29%报 2647 美元/盎司，

COMEX 白银期货涨 1.4%报 30.485 美元/盎司。 

 

3. 国际油价全线下跌，美油 2月合约跌 0.72%，报 73.43 美元/桶。布油 3月合

约跌 0.38%，报 76.22 美元/桶。 

 

4. 伦敦基本金属多数收涨，LME期铜涨1.01%报 8966美元/吨，LME期锌涨0.24%

报 2895 美元/吨，LME 期镍涨 0.72%报 15220 美元/吨，LME 期铝跌 0.08%报

2491.5美元/吨，LME期锡涨0.52%报29260美元/吨，LME期铅涨1.27%报1947.5

美元/吨。 

 

5. 芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约集体收涨，大豆期货涨 0.45%

报 996.25美分/蒲式耳；玉米期货涨1.33%报 456.75美分/蒲式耳，小麦期货涨

2.03%报 540 美分/蒲式耳。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 据财新，12月财新中国通用服务业经营活动指数（服务业 PMI）录得 52.2，

较 11 月回升 0.7 个百分点，为 2024 年 6 月来最高，显示服务业经营活动加速

扩张。财新智库高级经济学家王喆表示，2024年 12月，制造业和服务业生产增

加，需求增速近四个月来首次快于供给。但制造业和服务业就业均下降，价格

水平总体较为低迷，市场乐观预期同样趋弱。 

 

2. 据上海航运交易所数据，截至 2025 年 1 月 6 日，上海出口集装箱结算运价

指数（欧洲航线）报 3387.69 点，与上期相比跌 3.6%。 

 

3. 郑商所公告，《郑州商品交易所标准仓单管理办法》修订案已经郑州商品交

易所第八届理事会第二十一次会议审议通过，并已报告中国证监会，现予发布，

自发布之日起施行。 

 

4. 国家发展改革委、国家能源局发布关于印发《电力系统调节能力优化专项行

动实施方案（2025—2027年）》的通知。通知提到，到2027年，电力系统调节

能力显著提升，各类调节资源发展的市场环境和商业模式更加完善，各类调节

资源调用机制进一步完善。通过调节能力的建设优化，支撑 2025—2027 年年均

新增 2亿千瓦以上新能源的合理消纳利用，全国新能源利用率不低于 90%。 

 

5. 美国当选总统特朗普在社交媒体平台发文表示，《华盛顿邮报》关于关税政

策将缩水的报道不实。此前该报称特朗普将仅针对关键进口商品实施普遍关税。 

 

6. 美联储理事库克周一表示，决策者在进一步降息方面可以更加谨慎，理由是

就业市场强劲，且近期通胀数据不稳。库克说：“自去年 9 月以来，劳动力市

场的弹性有所增强，而通胀的粘性比我当时想象的要大。因此，我认为我们可

以更加谨慎地降息。” 
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【能化期货】 

 

1. 两位知情人士透露，拜登政府计划对俄罗斯实施更多制裁，针对俄罗斯石油

收入采取行动，打击运载俄罗斯原油的油轮。消息人士称，拜登政府正计划对

以高于西方每桶 60 美元价格上限运载俄罗斯石油的油轮实施制裁。俄罗斯利用

由老旧船只组成的所谓"影子船队"来规避价格上限。 

 

2. 定价文件显示，沙特已将其 2月向亚洲出售的阿拉伯轻质原油的官方售价提

高至较阿曼/迪拜平均价格升水 1.5 美元/桶，1 月份为每桶升水 0.90 美元。沙

特阿拉伯将 2 月份销往西北欧的阿拉伯轻质原油的官方售价设定为较布伦特原

油结算价升水 0.05 美元/桶。沙特阿拉伯将 2 月份销往美国的阿拉伯轻质原油

的官方售价设定为较美国含硫原油指数（ASCI）升水 3.50 美元。 

 

3. 据隆众资讯，截至 2025 年 1 月 5 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库

存量 50万吨，环比上期增加 2.2万吨，增幅 4.7%。保税区库存 6.2万吨，增幅

3.4%；一般贸易库存 43.7 万吨，增幅 4.9%。 

 

4. 美国银行预计，由于非欧佩克国家的新增石油产量超过了全球原油消费量的

增长，布伦特原油今年的平均价格将达到每桶 65 美元。 

 

5. 调查显示，欧佩克 12 月份原油产量下降 12 万桶/日，至 2705 万桶/日。 

 

【金属期货】 

 

1. 韦丹塔（Vedanta）报告称，2025 财年第三季度（2024 年 10 月-12 月）铝产

量为 61.4 万吨，二季度产量为 59.9 万吨，同比增加 3%。2025 财年前 9 个月

（2024 年 1月-9月）铝产量为 189万吨，比去年同期的 177万吨增长 3%。其位

于兰吉加尔的氧化铝精炼厂该季度氧化铝产量为50.5万吨，同比增长7%，环比

上个季度的 47 万吨增长 1%。2025 财年前 9 个月该厂氧化铝产量为 154 万吨，

同比增长 16%。 
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2. 据 Mysteel 调研全国 18 家样本企业统计，2024 年 12 月国内精炼镍总产量

34755 吨，环比增加 3.72%，同比增加 42.39%；2024 年 1-12 月国内精炼镍累计

产量334531吨，累计同比增加36.47%。目前国内精炼镍企业设备产能37167吨，

运行产能 34117 吨，开工率 91.79%，产能利用率 93.51%。2025 年 1月预估国内

精炼镍总产量 33325 吨，环比减少 4.11%，同比增加 46.62%。 

 

3. 据 Mysteel，截至 1月 6日，中国主要市场电解铝社会库存 48.2 万吨，较 1

月 2 日增 1.3 万吨。其中：无锡 16.9 万吨，减 0.1 万吨；佛山 118 万吨，增

0.4 万吨；巩义 7.9 万吨，增 0.2 万吨；上海 2.2 万吨，减 0.1 万吨。 

 

4. 巴西商贸部数据显示，2024 年 12 月第 5周，共计 21 个工作日，巴西累计装

出铜矿石和铜精矿14.27万吨，去年12月为15.58万吨。日均装运量为0.68万

吨/日，较去年 12 月的 0.78 万吨/日减少 12.77%；累计装出铝矿石和铝精矿

31.96 万吨，去年 12 月为 34.08 万吨。日均装运量为 1.52 万吨/日，较去年 12

月的 1.7 万吨/日减少 10.69%。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 2024 年 12 月 30 日—01 月 05 日澳洲巴西铁矿发运总量 2624.1 万吨，环比

减少 314.1 万吨。澳洲发运量 1946.2 万吨，环比减少 243.5 万吨，其中澳洲发

往中国的量 1466.2 万吨，环比减少 332.8 万吨。巴西发运量 677.8 万吨，环比

减少 70.7 万吨。 

 

2. 2024 年 12 月 30 日-2025 年 01 月 05 日中国 47 港铁矿石到港总量 2919.1 万

吨，环比增加 320.8 万吨；中国 45 港铁矿石到港总量 2834.3 万吨，环比增加

328.9 万吨；北方六港铁矿石到港总量为 1378.4 万吨，环比增加 229.2 万吨。 

 

3. 据 Mysteel，1 月 6 日唐山市场主流钢厂、邢台地区部分计划对湿熄焦炭价

格下调 50 元/吨、干熄焦下调 55 元/吨，2025 年 1 月 8 日零点执行。 
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4. 印度国有铁矿石生产商NMDC2024年全年铁矿产量3077万吨，同比下降3.18%，

销量下滑0.44%至 3180 万吨。2023年第三季度，NMDC公司计划将铁矿石年产量

从 2024 财年的 4500 万吨提高到 2025 财年的 6700 万吨，最终实现 2030 年的 1

亿吨的生产目标。 

 

5. 巴西商贸部数据显示，2024 年 12 月第 5周，共计 21 个工作日，巴西累计装

出铁矿石 3070.85 万吨，去年 12 月为 3933.17 万吨。日均装运量为 146.23 万

吨/日，较去年 12 月的 196.66 万吨/日减少 25.64%。 

 

【农产品期货】 

 

1. 据 Mysteel，全国商业库存小幅增长。截止 2025 年 01 月 03 日，棉花商业总

库存519.24万吨，环比上周增加12.66万吨（增幅2.50%）；截止至1月2日，

进口棉花主要港口库存周环比增 0.1%，总库存 50.6 万吨。 

 

2. 受元旦假期影响，上周国内油厂开机率下降，监测显示，截至 1月 3日一周，

国内大豆压榨量 173 万吨，周环比下降 35 万吨，月环比上升 7 万吨，同比下降

7吨，较过去三年同期均值下降3万吨。预计本周国内油厂开机率有所回升，周

度大豆压榨量约 190 万吨。 

 

3. 据马来西亚棕榈油协会（MPOA）发布的数据，马来西亚 12 月 1-31 日棕榈油

产量预估减少8.33%，其中马来半岛减少8.82%，沙巴减少11.07%，沙捞越增加

0.14%，马来东部减少 7.62%。预计产量 149 万吨。 

 

4. 路透调查显示，预计马来西亚2024年 12月棕榈油库存为176万吨，较11月

减少 4.42%；产量预计为 148 万吨，较 11 月减少 8.53%；出口量预计为 138 万

吨，较 11 月减少 7.55%。 

 

5. 据 Wind 数据，截至 2025 年 1 月 6 日，全国进口大豆港口库存为 730.573 万

吨，2024 年 12 月 30 日为 752.357 万吨，环比减少 21.784 万吨。 
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6. 美国农业部数据显示，截至 2025 年 1 月 2 日当周，美国大豆出口检验量为

1284970吨，前一周修正后为1643202吨，初值为1569439吨。美国对中国（大

陆地区）装运 559696 吨大豆。前一周美国对中国大陆装运 751115 吨大豆。 

 

7. 巴西商贸部数据显示，2024 年 12 月第 5周，共计 21 个工作日，巴西累计装

出大豆 200.45 万吨，去年 12 月为 382.87 万吨。日均装运量为 9.55 万吨/日，

较去年12月的19.14万吨/日减少50.14%；累计装出白糖283.62万吨，去年12

月为 379.25 万吨。日均装运量为 13.51 万吨/日，较去年 12 月的 18.96 万吨/

日减少 28.78%。 

 

8. 据巴西农业部下属的国家商品供应公司 CONAB，截至 01 月 05 日，巴西大豆

播种率为 98.5%，上周为 98.2%，去年同期为 98.6%。 

 

金融市场 

 

 金融 

 

1、近期虽正值银行传统“开门红”阶段，但仍有部分理财产品选择自降业绩比

较基准“小目标”。近期招银理财、中银理财、浦银理财等机构都对旗下多款

理财产品业绩比较基准进行了调整，下调幅度在 2BP 至 160BP 不等。 

 

2、多家基金公司接连发布公告，因旗下基金发生赎回，为保护持有人利益不因

份额净值的小数点保留精度受到不利影响，决定提高基金份额净值精度，涉及

产品以纯债基金为主。 

 

3、广州市委金融办近日印发数字人民币 2.0 方案，将探索推动将数字人民币作

为全市预付费的统一支付方式，积极推进数字人民币在跨境支付等业务中的应

用。 
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4、兴乾私募基金管理（上海）有限责任公司”近日在中国基金业协会完成登记

备案。该公司的实际控制人是百亿私募运舟资本原合伙人、总经理陆文俊。 

 

5、2025 年开年以来，大额存单市场热度上升，越来越多的中小银行密集发行

2025 年首期大额存单产品。其中，多数银行发行的 3 年期大额存单利率均在 2%

以上，最高可达2.95%；同时也有部分银行仅发行了1年期或以下等较短期限的

大额存单。 

 

 楼市 

 

1、中指研究院监测，2024 年，全国重点 50 城住宅平均租金累计下跌 3.25%，

跌幅较 2023 年扩大 2.95 个百分点。2024 年 12 月，50 城住宅平均租金为 35.4

元/平方米/月，环比下跌 0.55%。 

 

2、据深圳市房地产中介协会统计，2025年第1周，深圳全市二手房（含自助）

录得 1570 套，环比下降 18.4%。1 月 6 日，全市共有 65297 套有效二手房源在

售，较上周减少 1995 套。 

 

 产业 

 

1、2025 年车市“价格战”哨声吹响，包括比亚迪、特斯拉两大新能源巨头，

长安、吉利、奇瑞等传统车企，“蔚小理零”在内的新势力，以及一汽大众、

广汽丰田等合资车企，共有超 30 家品牌“组团”加入促销阵营。 

 

2、三部门印发《国家数据基础设施建设指引》，目标是到 2029 年，基本建成

国家数据基础设施主体结构。国家数据局副局长沈竹林表示，据业界初步估算，

数据基础设施未来五年将带动两万亿元投资。 
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3、两部门印发《电力系统调节能力优化专项行动实施方案（2025-2027 年）》

提出，支撑 2025-2027 年年均新增 2 亿千瓦以上新能源的合理消纳利用，全国

新能源利用率不低于 90%。 

 

4、中国商业联合会发布最新数据显示，1 月份，中国零售业景气指数为 51.1%，

环比上升 0.7 个百分点，同比上升 0.2 个百分点。其中，盈利水平和客单价水

平均创近一年来新高。 

 

5、工信部发布数据显示，2024 年 1 至 11 月，规模以上家具制造业企业营业收

入 6016.8 亿元，同比增长 0.8%；实现利润总额 313.9 亿元，同比增长 2%。 

 

6、今日头条宣布拟采取八项举措优化平台生态，其中包括：深入推进算法透明

化，破除“信息茧房”；进一步加强网络谣言治理力度；打击网络水军，整治

灰色产业链。 

 

7、哪吒汽车辟谣“倒闭”谣言，称已截图取证。昨日哪吒汽车官网一度无法正

常打开，公司称在收到用户反馈后，技术人员已在第一时间修复。 

 

8、南航通航与沃兰特航空签订高等级商用客运 eVTOL 确定订单。这也是中国高

等级商用客运 eVTOL 首批确定订单。 

 

 海外 

 

1、美国副总统哈里斯在其主持的国会联席会议上宣布，参众两院议员正式认证

了 2024 年美国大选选举人团的计票结果，确认特朗普获得 312 张选举人票，当

选下一任美国总统，万斯当选下一任副总统。 

 

2、加拿大总理特鲁多发表讲话，宣布辞去自由党领袖一职。特鲁多将继续担任

加拿大总理，直到自由党选出新的党首，并由新党首取代他成为总理。 
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3、日本首相石破茂表示，美国总统拜登以存在安全风险为由阻止日本制铁收购

美国钢铁，令日本产业界对投资美国产生忧虑，日本政府要求美国作出解释，

否则日美很难谈论未来。 

 

4、日本制铁和美国钢铁正式对美国总统拜登提起诉讼，指控拜登及其他政府高

级官员“非法干涉”日铁收购美钢，侵犯企业正当权利。日本媒体称，这是日

本知名企业历史上首次起诉美国总统。 

 

5、美联储理事丽莎·库克表示，鉴于劳动力市场稳健且近期通胀数据的波动，

决策者在进一步降息时可以采取更加谨慎的态度。库克认为，美国经济在 2025

年初“状况良好”。 

 

6、日本央行行长植田和男重申，如果今年经济和通胀状况继续改善，将会继续

加息。他表示，下次加息的时机将取决于经济、通胀和金融状况。 

 

7、消息称印度政府正考虑出台新的补贴政策，为电子元器件制造商提供至少

2300 亿卢比支持，并计划削减进口关税，以推动本地制造业的增长。 

 

8、美国 2024 年 11 月工厂订单环比降 0.4%，预期降 0.3%，前值由增 0.2%修正

为增 0.5%。当月耐用品订单终值环比降 1.2%，预期降 0.5%，初值降 1.1%。 

 

9、欧元区2024年 12月服务业PMI终值 51.6，预期51.4，初值51.4；综合PMI

终值 49.6，预期 49.5，初值 49.5。 

 

10、日本2024年12月综合PMI终值为50.5，初值50.8；服务业PMI终值50.9，

初值 51.4。 

 

11、印度 2024 年 12 月服务业 PMI 终值 59.3，预期 60.5，初值 60.8；综合 PMI

终值 59.2，初值 60.7。 
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12、德国 2024 年 12月 CPI初值同比升 2.6%，预期升 2.4%，前值升 2.2%；环比

升 0.4%，预期升 0.3%，前值降 0.2%。 

 

 国际股市 

 

1、中概股多数下跌，纳斯达克中国金龙指数跌 1.16%，万得中概科技龙头指数

跌 3.12%。热门中概股方面，名创优品跌超 12%，比特小鹿跌逾 10%，文远知行

跌超 5%，奇富科技跌逾 5%，金山云跌超 5%。涨幅方面，万国数据涨超 5%，世

纪互联涨逾 4%，亿航智能涨超 3%，小马智行涨逾 2%。 

 

2、OpenAI CEO 奥尔特曼发文称，相信 OpenAI 已找到通往 AGI 之路，预测第一

批 AI 智能体将于今年加入“劳动力大军”，从根本上改变各公司产出的东西。 

 

3、在英特尔 CES 2025 演讲中，英特尔临时联席 CEO Michelle Johnston 宣布，

首款 Intel 18A 制程芯片 ——英特尔 Panther Lake 处理器将于 2025 年下半年

发布。 

 

4、微软暂停部分 OpenAI 威斯康星州数据中心建设，称需要评估“范围和最近

的技术变化”，以及“这将如何影响设施的设计”。 

 

5、苹果原计划在今年上市的 iPhone 17 系列中应用台积电的 2纳米芯片，但据

最新消息称，高昂的成本已迫使苹果推迟了这一计划。 

 

6、有消息称 Meta 将于今年晚些时候推出下一代雷朋联名智能眼镜。该款眼镜

将搭载 HUD 屏幕，令其变身为 AR 智能设备。 

 

7、知情人士称，迪士尼和 FuboTV 即将达成协议合并在线直播电视业务，迪士

尼持有新公司 70%的股份，FuboTV 则拥有其余股份。 
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8、Meta 公司向印度国家公司法上诉法庭提起上诉，挑战印度竞争委员会因旗

下WhatsApp应用违反隐私政策相关法规，而对其处以的213.14亿卢比的罚款。 

 

9、美国猪肉生产商史密斯菲尔德申请在纳斯达克 IPO，摩根士丹利、美银证券

和高盛是此次发行 IPO 的主承销商。 

 

10、大众中国将携手小鹏汽车，共同打造一个拥有超过 20000 个自营充电终端，

覆盖全国 420 个城市和地区的超快充网络。 

 

11、日本家电连锁巨头 NOJIMA 宣布，已完成对日本电脑制造商 VAIO 的收购，

交易金额约 112 亿日元。 

 

12、三星电子发布 Vision AI，提供由人工智能驱动的个人屏幕。此外，三星还

发布了最新旗舰产品 Neo QLED 电视 QN990F。 

 

13、AMD 首次增添戴尔为商用电脑的芯片客户，发布新款处理器。 

 

14、戴尔发布全新设计的个人电脑产品组合，搭载设备内置人工智能。 

 

 商品 

 

1、国内商品期货夜盘收盘，能源化工品普遍下跌，LPG 跌 1.7%，甲醇、纸浆、

沥青、塑料均跌超 1%。黑色系全线下跌，焦炭跌 1.02%。农产品涨跌不一，白

糖跌1.04%。基本金属多数收涨，沪铜涨1.14%，沪镍涨0.59%，不锈钢涨0.31%，

氧化铝跌 2.13%。沪金跌 0.35%，沪银涨 0.31%。 

 

2、高盛分析师发布最新报告称，因美联储降息幅度或小于预期，将 2025 年底

金价目标价由此前的 3000 美元/盎司下调至 2910 美元/盎司，预计 2026 年中期

金价才能达到 3000 美元/盎司。 
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3、调查结果显示：OPEC在12月份减产石油12万桶/日，产量为2705万桶/日；

阿联酋对 OPEC+石油减产协议的执行情况改善。 

 

4、据上海有色网最新报价显示，1 月 6 日，国产电池级碳酸锂价格涨 820 元报

7.57 万元/吨，近 5日累计涨 130 元。 

 

5、波罗的海干散货指数跌 2.71%报 1043 点，结束五日连涨。 

 

 债券 

 

1、银行间现券长端偏强，30 年期“24 特别国债 06”收益率一度下行 2.75bp。

国债期货收盘涨跌不一，30 年期主力合约涨 0.6%。银行间市场资金面延续宽松

局面，存款类隔夜和七天期回购加权利率双双回落。 

 

2、中证转债指数收盘跌 0.25%，万得可转债等权指数收盘跌 0.39%。其中，33

只可转债跌幅超 2%，惠城转债、中装转 2 均跌 8.62%；9 只可转债涨幅超 2%，

伟隆转债涨 12.13%。 

 

3、交易商协会近期举办债务融资工具募集资金合规管理专项培训，对象覆盖

87家主承销商和29家银行类承销商。交易商协会表示，将持续关注债务融资工

具募集资金使用的规范性问题，加大对违规行为的查处力度。 

 

4、时隔多年，债券 ETF 市场再度迎来新的信用债类 ETF。1 月 7 日，华夏、易

方达、博时、南方、广发、海富通、天弘、大成 8 家公募基金申报的基准做市

信用债 ETF 正式开启发行。 

 

5、岁末年初，多地已陆续披露2025年一季度地方债发行计划。截至1月6日，

已披露的一季度地方债发行计划规模合计达 6800 亿元，其中新增专项债发行计

划2400亿元。业内人士表示，近期的多个政策信号表明，2025年专项债发行规
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模将扩大、节奏将加快，靠前发力以更好发挥稳投资扩内需的作用，预计一季

度将迎来大规模发行。 

 

6、2025年存量隐性债务置换启动！青岛市财政局公告，决定发行39.17亿元再

融资专项债券，用于置换存量隐性债务，1月 13 日招标。 

 

7、龙光控股发布境外债重组方案，为债权人提供四种可选方案，共涉及 80.38

亿美元，综合削债比例将超过 70%。 

 

8、知情人士称，融信中国境内债务重组的范围并不局限于六只公募债券，还包

括四只私募债券。最终削债方案将于 10 月前推出。 

 

9、韩国央行以 2.83%的收益率出售 91 天货币稳定债券。 

 

 外汇 

 

1、周一在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.3296，较上一交易日下跌 203 个基

点，夜盘收报 7.3270。人民币对美元中间价报 7.1876，调升 2个基点。 

 

2、周一印度卢比再度遭遇抛售，印度卢比兑美元汇率日内一度跌破 86 关口，

再度创出历史新低。有交易员称，印度国有银行当日在市场抛售美元，可能是

代表印度央行进行干预。 

 

3、据中国外汇交易中心，1 月 3 日当周，CFETS 人民币汇率指数报 102.09，环

比涨 0.62，创 2022 年 9月以来新高；BIS货币篮子人民币汇率指数报 107.79，

环比涨 0.57，创 2022 年 7月以来新高；SDR货币篮子人民币汇率指数报 95.1，

环比涨 0.56，创 2023 年 5 月以来新高。 
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