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【冠通研究】 

以旧换新政策持续发力，预计后市低位震荡 

制作日期：2025年1月7日 
 

【策略分析】 

 

沪铜今日价格震荡偏强。产业方面，智利海关公布的数据显示，智利12月铜出口量为17.3万吨，

当月对中国出口铜5.9万吨，较上月双双出现回升。深圳市商务局发布关于汽车、家电、电动自行

车以旧换新衔接政策的公告，宣布从2025年1月1日起，启动家电产品依旧换新政策补贴。供给方面，

据SMM统计，由于此前检修陆续恢复、年末冲产量动作，12月我国电解铜产量环比增加9.04万吨，

涨幅为8.99%。进入1月，经历完12月冲量后，预计国内炼厂预计产量出现下降，同时受双节影响，

废铜环节的货物流转预计将明显放缓，部分废铜企业可能会停产，从而导致废铜供应出现阶段性紧

张的局面。需求方面，据SMM调研本周国内主要大中型铜杆企业综合开工率66.43%，环比下降8.49%，

再生铜杆企业开工率21.74%，环比下降6.49%，边际需求有所减弱，但政策支撑有望继续带动铜消

费需求。总的来说，海外美元维持高位是压制铜价的主要逻辑，同时注意国内需求存在政策支撑，

预计后市铜价低位震荡，操作上，多头逢低轻仓试多。 

 

资料来源：博易大师（日线图表）
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【期现行情】 
 

期货方面：沪铜今日震荡偏强，报收于74450/吨，前二十名多单105,651手，空单量96,854手。 

 
现货方面：今日华东现货升贴水115元/吨，华南现货升贴水325元/吨。LME官方价8999美元/吨，

贴水-106元/吨。 

 

  
 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 

 
 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部
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成本方面：截至1月3日最新数据显示，现货粗炼费（TC）5.1美元/干吨，现货精炼费（RC）

0.51美分/磅。 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 

 
 

库存方面：截至1月7日，SHFE阴极铜库存1.4万吨，和上一个交易日相比，涨跌-0.09万吨。 

 

资料来源：Wind、冠通期货研究咨询部 
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冠通期货 研究咨询部 王静 
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