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【冠通研究】 

短期偏弱震荡，关注需求恢复情况 

制作日期：2025年 2月 5日 

【策略分析】 

短期偏弱震荡，关注需求恢复情况 

节后首个交易日黑色系全线下挫，成材高开后增仓下行，收盘价格重心显著下移。

产业层面看，成材目前处于供需双弱、静态库存偏低但边际累积的状态，目前钢

厂盈利状态尚可，预计节后复产快于终端需求恢复，累库态势预计延续。我们认

为，节后终端复工复产仍需时间，短期市场消化美国对华关税政策的利空，但成

材库存绝对水平相对偏低，节后需求恢复预期仍存，加上两会前政策预期仍存，

下行空间亦有限，可关注回调后的买入机会。 

【期现行情】 

 
螺纹 2505小时 K 
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热卷 2505小时 K 

数据来源：博易大师，冠通期货 

期货方面：螺纹钢主力 RB2505开盘 3395 元/吨，收盘于 3320元/吨，-51元/吨，

涨跌幅-1.51%；热卷主力开盘 3488 元/吨，收盘于 3416 元/吨，-57 元/吨，涨

跌幅-1.64%。持仓方面，今日螺纹钢 RB2505 合约前二十名多头持仓为 1061109

手，+66498 手，前二十名空头持仓为 1080534 手，+78952 手，多增空增；热卷

HC2505 合约前二十名多头持仓为 891784 手，+15642 手，前二十名空头持仓为

868450手，+20186 手，多增空增。 

现货方面：今日国内钢材价格持稳为主，上海地区螺纹钢现货价格为 3380元/吨

（+0元/吨）；上海地区热轧卷板现货价格为 3420元/吨（-20元/吨）。节前市场

成交逐渐停滞。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 60元/吨（+62元/吨）；热卷基差为

-45元/吨（+49元/吨）；目前基差处于历年同期中等偏低水平。 

【基本面跟踪】 

产业方面：根据 Mysteel 数据，1 月 24 日-1 月 30 日当周，螺纹钢产量 177.67

万吨，环比+3.54 万吨，同比-17.63%；表需 7.75 万吨，环比-109.16 万吨，同

比-94.12%；社库 450.28 万吨，环比+103.79 万吨；厂库 202.85 万吨，+66.13

万吨；总库存 653.13 万吨，环比+169.92 万吨。热卷产量 323.43 万吨，环比

+0.79 万吨，同比+0.54%；表需 271.3 万吨，环比-31.3 万吨，同比-11.8%；厂
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库 94.8 万吨，环比+15.25 万吨；社库 293.82 万吨，环比+36.86 万吨；总库存

为 388.6 万吨，环比+52.1万吨。 

本期五大材供需双减，春节期间建材贸易基本上停滞，五大材累库斜率明显加大。

其中，螺纹供应低位小幅回升，春节期间电炉停产为主，高炉延续复产，节后正

月初十之后电炉开工将逐渐恢复，预计螺纹产量呈现回升态势。春节期间建材需

求降至最最低，螺纹快速累库，库存处在近几年农历同期偏低水平，节后需求恢

复仍需时间，短期累库态势预计延续。 

热卷产增需降，产量变动有限，需求春节期间季节性回落。库存延续累库，库存

绝对水平处在近几年农历同期相对偏高水平。 

 

 

数据来源:钢联，冠通期货  
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