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资讯早间报
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隔夜夜盘市场走势

1. 国内商品期货夜盘收盘普遍下跌，能源化工品多数下跌，玻璃跌 3.45%，原

油跌 2.08%，燃油跌 2.06%，丁二烯橡胶跌近 1%。黑色系全线下跌，焦煤跌

2.39%，铁矿石跌 1.22%，焦炭跌 1.2%。农产品涨跌不一，菜粕涨 1.77%，豆粕涨

1.48%，菜油跌 1.22%。基本金属多数收跌，氧化铝跌 0.92%，不锈钢跌 0.61%，

沪锌跌 0.29%，沪镍跌 0.28%，沪铝跌 0.1%。沪金涨 0.53%，沪银涨 0.14%。

2.国际贵金属期货普遍收涨，美黄金期货涨 0.97%报 2957.2 美元/盎司，美白银

期货涨 0.58%报 32.975 美元/盎司。

3. 国际油价小幅上涨，美油 3 月合约涨 0.2%，报 71.51 美元/桶。布油 4 月合约

涨 0.08%，报 75.24 美元/桶。

4. 伦敦基本金属多数收涨，LME 期铜涨 0.23%报 9476 美元/吨，LME 期锌跌

0.87%报 2837.5 美元/吨，LME 期镍涨 0.52%报 15500 美元/吨，LME 期铝跌 0.5%报
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2608 美元/吨，LME 期锡涨 1.07%报 31920 美元/吨，LME 期铅涨 0.94%报 1991.5

美元/吨。

5. 国际农产品期货主力合约集体收涨，美大豆期货涨 0.22%报 1030 美分/蒲式耳；

美玉米期货涨 0.61%报 493.25 美分/蒲式耳，美小麦期货涨 0.57%报 577.5 美分/

蒲式耳。

重要资讯

【宏观资讯】

1. 央行发布 2024 年第四季度中国货币政策执行报告。报告表示，下一阶段，

实施好适度宽松的货币政策。综合运用多种货币政策工具，保持流动性充裕，

使社会融资规模、货币供应量增长同经济增长、价格总水平预期目标相匹配。

把促进物价合理回升作为把握货币政策的重要考量，推动物价保持在合理水平。

畅通货币政策传导机制，更好把握存量与增量的关系，注重盘活存量金融资源，

提高资金使用效率。
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2. 据埃及新闻电视台：埃及、卡塔尔方面表示，加沙停火协议各方承诺继续实

施该协议。

3. 据国家发改委，2025 年要加大宏观政策逆周期调节，全方位扩大国内需求。

实施更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策，打好政策“组合拳”，加强

财政、货币、就业、投资、消费、产业、区域、价格、环保、监管等政策和改

革开放举措的协调配合。把经济政策和非经济性政策统一纳入宏观政策取向一

致性评估，提高政策整体效能。

4.市场对美联储 7 月降息的押注增大，但市场仍认为 9 月降息的可能性更大。

5.“美联储传声筒”Nick Timiraos：由于构成 PCE 指数（金融和医疗服务分项）

的 PPI 组成部分在 1 月份表现疲软，美国 1 月核心 PCE 指数月率预计将远低于

昨日 CPI 月率的大幅涨幅。而 1 月份核心 PCE 若环比上升 0.27%，将使核心 PCE

年率从 2.8%降至 2.6%。

6. 特朗普签署对等关税备忘录，他表示通过其他国家运送商品以避开关税的做

法将不被接受；将考虑把采用增值税制度的国家作为关税对象；预计许多国家

的关税将保持不变；不要期待任何豁免；短期价格有可能上升。美国官员表示

相关政策研究将在 4 月 1 日前完成，不排除全球统一关税的可能性；关税将考

虑其他国家的汇率、税收、关税、非关税壁垒以及任何“不公平限制”。特朗
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普解释对等关税：意味着无论其他国家向美国征收多少关税，我们也将向他们

征收相同的关税，不多不少。

7. 俄乌冲突-克宫：乌克兰将参加俄乌和平谈判；特朗普：俄乌将一同参与所

有和平谈判，美俄官员将在周五会晤。希望俄罗斯能重返 G7，将其踢出是一个

错误；乌总统顾问：不打算在慕尼黑会议上与俄方进行谈判，在谈判之前需达

成共识；俄罗斯股市涨超 5%，交易所暂停交易。

8. 内塔尼亚胡否认了此前媒体有关各方同意继续执行停火协议的报道。

【能化期货】

1. 据隆众资讯，截至 2 月 13 日，国内纯碱厂家总库存 187.88 万吨，环比周增

3.37 万吨，增幅 1.83%，较周一增加 1.61 万吨，涨幅 0.86%。其中，轻质纯碱

86.81 万吨，环比增加 1.51 万吨，重质纯碱 101.07 万吨，环比增加 0.10 万吨。

本周纯碱厂家库存继续累库，总量再创历史新高。

2. 马来西亚统计局（DOSM）周四发布的数据显示，2024 年 12 月马来西亚天然

橡胶产量为 38299 吨，较 11 月的 40341 吨下降了 5.1%。与 2023 年 12 月的

30342 吨相比，产量同比增长了 26.2%。
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3. 据日本石油协会（PAJ），截至 2 月 8 日当周，日本商业原油库存较之前一

周增加 128637 千升，至 10389384 千升。日本汽油库存较之前一周下降 68680

千升，至 1734105 千升。日本煤油库存较之前一周减少 75103 千升，至

1809467 千升。日本炼油厂可操作产能(BPSD)利用率为 89.6%，之前一周为 88.3%。

4. 据隆众资讯，截至 2 月 13 日，全国 20 万吨及以上液碱样本企业厂库库存

47.31 万吨（湿吨），环比上调 5.02%，同比下滑 1.46%；中国纸浆主流港口样

本库存量 230.2 万吨，较上期上涨 11.4 万吨，环比上涨 5.2%，库存量在本周期

呈现累库走势，节后连续两周呈现累库走势。

5. IEA 月报将 2025 年全球石油需求增长预测上调至 115 万桶/日，此前预测为

105 万桶/日，预计 2025 年全球石油供应量将增加 160 万桶/日至 1.045 亿桶。俄

罗斯上个月的原油和石油产品出口量大致与 12 月份持平，约为 740 万桶/日，

原油供应量增加 10 万桶/日至 460 万桶/日。该机构还表示，上个月所有俄罗斯

石油的售价都高于西方规定的每桶 60 美元的价格上限。

6.EIA 天然气报告显示，截至 2 月 7 日当周，美国天然气库存总量为 22970 亿立

方英尺，较此前一周减少 1000 亿立方英尺，较去年同期减少 2480 亿立方英尺，

同比降幅 9.7%，同时较 5 年均值低 670 亿立方英尺，降幅 2.8%。
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【金属期货】

1. 丸红商事（Marubeni Corp）周四发布的数据显示，截至 2025 年 1 月底，日

本三大港口铝库存增至 324700 吨，较之前一个月增加约 0.3%。

2. 据隆众资讯样本数据统计推算，本周全国工业硅产量约为 6.41 万吨，全国工

业硅产能利用率为 41.57%。

3. 截至 2 月 13 日，Mysteel 调研数据显示全国主要市场铅锭库存为 5 万吨，较

2 月 10 日增加 0.3 万吨。上海市场库存 0.59 万吨，持平于上期，广东市场库存

0.29 万吨，增加 0.05 万吨，江苏市场库存 0.97 万吨，较 2 月 10 日增加 0.1 万

吨，天津市场库存 1.35 万吨，增加 0.1 万吨，浙江市场库存 1.8 万吨，增加

0.05 万吨。

4. 乘联分会数据显示，2 月 1-9 日，全国乘用车市场零售 23.9 万辆，同比去年

2 月同期下降 31%，较上月同期下降 39%，今年以来累计零售 203.2 万辆，同比

下降 15%。2 月 1-9 日，乘用车新能源市场零售 9.5 万辆，同比去年 2 月同期增

长 11%，较上月同期下降 36%，今年以来累计零售 9.5 万辆，同比增长 12%。
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5. 两位知情人士透露，自由港麦克莫兰公司（Freeport McMoRan）预计本月将

根据新的出口许可证恢复从印尼装运铜精矿，此前的出口许可证已于 12 月失效。

【黑色系期货】

1. 据 Mysteel，截至 2 月 13 日当周，螺纹钢产量、表需由增转降，厂库连续第

四周增加，社库连续第七周增加。其中，螺纹产量 178.15 万吨，较上周减少

5.65 万吨，降幅 3.07%； 螺纹厂库 237.29 万吨，较上周增加 17.28 万吨，增幅

7.85%； 螺纹社库 582.07 万吨，较上周增加 96.7 万吨，增幅 19.92%； 螺纹表

需 64.17 万吨，较上周减少 67.38 万吨，降幅 51.22%。

2. 澳大利亚北昆士兰散货港口公司最新公布数据显示，2025 年 1 月北昆士兰三

港（ 艾伯特角港、海波因特港、达尔林普尔湾港 ）出口煤炭 941.79 万吨，环

比下降 23.05%，同比下降 1.9%。2024 年出口煤炭累计 1.35 亿吨，同比增长

1.98%。

3. 当地时间 2 月 10 日，美国总统特朗普签署行政命令，宣布对所有进口至美

国的钢铁和铝征收 25%的关税，这一决定引发了全球范围内的广泛关注和强烈

反应。中国钢铁工业协会 13 日表示，美国此举，实质是贸易保护主义的行为。

中国钢铁工业协会表示，当前我国钢材对美国出口量较少。2024 年，我国向美

国出口钢材为 89.06 万吨，仅占我国钢材出口总量比例 0.8%。短期看，对我国
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钢铁出口影响有限。但长期看，美国此举或将带动其他国家效仿，从而降低我

国钢材出口竞争力。

4. 据中钢协，2025 年 2 月上旬，重点统计钢铁企业钢材库存量 1621 万吨，环

比上一旬增加 86 万吨，增长 5.6%；比年初增加 384 万吨，增长 31.0%；比上月

同旬增加 362 万吨，增长 28.8%；比去年同旬增加 8 万吨，增长 0.5%，比前年

同旬减少 182 万吨，下降 10.1%。

5. 本周 Mysteel 煤焦事业部调研全国 30 家独立焦化厂吨焦盈利情况，全国平均

吨焦盈利-37 元/吨；山西准一级焦平均盈利-17 元/吨，山东准一级焦平均盈利

17 元/吨，内蒙二级焦平均盈利-103 元/吨，河北准一级焦平均盈利 8 元/吨。

6. 据中钢协，2 月上旬，21 个城市 5 大品种钢材社会库存 940 万吨，环比增加

206 万吨，上升 28.1%，库存快速上升；螺纹钢库存 405 万吨，环比增加 113 万

吨，上升 38.7%，库存大幅上升。

【农产品期货】

1. 罗萨里奥谷物交易所公布的预测显示，阿根廷 2024/25 年度大豆产量可能达

到 4750 万吨。产量可能会下调，取决于未来 10 天的降雨情况。按照正常气候
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情景下的预测，大豆产量可能达到 5200 万/5300 万吨。该交易所亦下调阿根廷

2024/25 年度玉米产量预估至 4600 万吨，较前次预估的 4800 万吨下降 4%。交

易所称，热浪和缺乏降水影响了玉米产量。

2. 印度尼西亚国家食品局周四表示，由于国内白糖市场价格上涨，印尼计划进

口约 20 万吨原糖以补充政府粮食储备。

3. 近日国内棕榈油价格上涨，船期监测显示，2-4 月我国进口棕榈油数量处于

低位，月均到港量在 25 万吨左右，国内供给偏紧局面仍将持续，预计近期棕榈

油价格偏强震荡。

4. 巴西航运机构 Williams 发布的数据显示，截至 2 月 12 日当周，巴西港口等

待装运食糖的船只数量为 43 艘，此前一周为 38 艘。港口等待装运的食糖数量

为 144.16 万吨，此前一周为 150.21 万吨。在当周等待出口的食糖总量中，高等

级原糖（VHP）数量为 123.86 万吨。根据 Williams 发布的数据，桑托斯港等待

出口的食糖数量为 92.68 万吨，帕拉纳瓜港等待出口的食糖数量为 13.79 万吨。

5. 据巴西农业部下属的国家商品供应公司 CONAB 发布的 2 月预测数据显示，预

计 2024/2025 年度巴西大豆产量达到 1.6601 亿吨，同比增加 1829.51 万吨，增

加 12.4%，环比减少 31.46 万吨，减少 0.2%；预计 2024/2025 年度巴西玉米产量

为 12201.7 万吨，同比增加 632.0 万吨。
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6. 据美国农业部，截至 2 月 6 日当周，美国 2024/2025 年度大豆出口净销售为

18.6 万吨，前一周为 38.8 万吨；2025/2026 年度大豆净销售 2.4 万吨，前一周

为 0 万吨。

7. 巴西地理与统计研究所（IBGE）在一份报告中称，预计 2025 年巴西甘蔗种

植面积为 924 万公顷，较上个月预计增加 0.3%，但同比下降 1.3%。预计产量为

7.0689 亿吨，较上个月预计减少 1.3%，较去年持平。

8. 布宜诺斯艾利斯谷物交易所表示，阿根廷超过 60%的大豆处于正常至优良状

态，60%以上的土壤湿度也达到适当至最佳水平。据估计，本年度阿根廷大豆产

量为 4960 万吨。

9. 据美国商品期货交易委员会（CFTC）最新数据，截至 2 月 7 日，美棉 ON-

call 未点价卖出订单 51422 手，环比增加 3137 手；未点价买入订单 92813 手，

环比增加 142 手；ICE 棉花期货盘面 2024/25 年度（8 月至次年 7 月）的 ON-

CAll 合约未点价卖出订单为 34160 手，环比减少 683 手。

金融市场
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 金融

1、最高检披露，2024 年 1 月至 11 月，全国检察机关共起诉涉税犯罪 5064 件

10974 人，同比分别上升 29.6%和 38.1%。最高检表示，检察机关将继续加强打

击涉税犯罪工作，重点打击利用“空壳公司”“幌子公司”，假借新业态、新

科技、平台经济等名义实施的虚开、逃税、骗税、骗补等违法犯罪。

2、随着 2024 年四季度偿付能力报告陆续披露，非上市险企董监高薪酬也随之

公之于众。整体来看，多数保险公司董监高年薪超过 100 万元但不高于 500 万

元，这个区间占比在六成左右。在高薪资区间，110 家险企中，有 5 家保险公

司董监高最高年薪超过了 500 万元，分别是民生人寿、华泰人寿、大都会人寿、

中宏人寿和美亚保险。

 楼市

1、央行发布 2024 年第四季度中国货币政策执行报告提出，着力推动已出台金

融政策措施落地见效，加大存量商品房和存量土地盘活力度，推动房地产市场

止跌回稳，完善房地产金融基础性制度，助力构建房地产发展新模式。
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2、上海 1 月份一手住房成交面积 49.9 万平方米，同比增长 16%；二手住房成交

面积 140.3 万平方米，同比增长 16%，当月成交 1.6 万套，连续 4 个月保持在

1.5 万套以上。

3、2025 年春节假期之后，广东多座城市发布专项债收购存量土地的公告。据

初步统计，目前广东共有 14 座城市发布相应收购公告，所涉地块超过 100 宗，

总收购价格已经超过 200 亿元。

4、北京印发《北京市平原多点地区“好房子”规划管理相关技术要点（试行）》

提出，可增加封闭或开敞阳台，允许套内面积比较大的住宅在起居室设置一定

比例面积的挑空空间，通过提高住宅得房率让老百姓更有获得感。

 产业

1、2025 年上海市推动经济持续回升向好一揽子政策举措在春节后首次市政府

常务会议上审议通过。其中提到，实施“上海制造”品牌崛起计划，支持汽车、

电子、高端装备等传统产业转型升级；聚焦船舶、航空航天、高端医疗器械、

智能终端等“逆势增长”产业，制定实施有针对性支持政策。

2、上海延续实施免费申领新能源汽车牌照额度政策到 2025 年底，大力促进汽

车更新消费。
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3、广东省省长王伟中主持召开省政府全体会议，研究部署全年政府工作，强调

要加力扩围实施好“两重”“两新”政策，进一步深化投融资改革；全力扩大

大宗耐用品消费，深入开展“粤贸全国”系列活动；大力抓好工业投资和工业

技改，突出发展机器人、人工智能等新兴产业未来产业。

4、SensorTower 报告指出，全球非游戏应用收入持续高速增长，2024 年增长

25%，达到 692 亿美元；其中，TikTok 全球收入增长 36%，蝉联全球移动应用收

入榜冠军，同时夺得收入增长冠军。

 海外

1、欧洲央行管委 Vujcic：欧洲央行可能会在 3 月份的政策声明中不再提及“限

制性”政策，市场对今年再降息三次的预期并非不合理，降息的前提是未来几

个月服务业通胀迅速回落；近期外汇波动不需要过于担忧。

2、美国上周初请失业金人数为 21.3 万人，预期 21.5 万人，前值自 21.9 万人修

正至 22 万人。
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3、美国 1 月 PPI 同比升 3.5%，预期升 3.2%，前值从升 3.3%修正为升 3.5%；环

比升 0.4%，预期升 0.3%，前值从升 0.2%修正为升 0.5%。

4、欧元区 2024 年 12 月工业产出同比降 2.0%，预期降 3.1%，前值从降 1.9%修

正为降 1.8%；环比降 1.1%，预期降 0.6%，前值从升 0.2%修正为升 0.4%。

5、英国 2024 年第四季度 GDP 初值同比升 1.4%，预期升 1.1%，2024 年第三季度

终值从升 0.9%修正为升 1.0%；环比升 0.1%，预期降 0.1%，2024 年第三季度终值

持平。

6、英国 2024 年 12 月制造业产出环比升 0.7%，预期降 0.1%，前值降 0.3%；同

比降 1.4%，预期降 1.9%，前值从降 1.2%修正为降 1.1%；工业产出环比升 0.5%，

预期升 0.2%，前值降 0.4%；同比降 1.9%，预期降 2.1%，前值从降 1.8%修正为降

2.0%。

7、英国 2024 年 12 月季调后商品贸易帐逆差 174.47 亿英镑，预期逆差 184 亿

英镑，前值逆差 193.11 亿英镑。

8、德国 1 月 CPI 终值同比升 2.3%，预期升 2.3%，初值升 2.3%，2024 年 12 月终

值升 2.6%；环比降 0.2%，预期降 0.2%，初值降 0.2%，2024 年 12 月终值升 0.5%。
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9、瑞士 1 月 CPI 同比升 0.4%，预期升 0.4%，前值升 0.6%；环比降 0.1%，预期

降 0.1%，前值降 0.1%。

10、菲律宾央行将关键利率维持在 5.75 不变，市场预期降息 25 基点。

 国际股市

1、中概股多数上涨，纳斯达克中国金龙指数涨 1.2%，万得中概科技龙头指数涨

0.05%。热门中概股方面，知乎涨超 10%，路特斯科技涨逾 6%，高途集团涨超 6%，

哔哩哔哩涨逾 5%，万国数据涨超 4%，陆控涨逾 4%。跌幅方面，小马智行跌超

7%，理想汽车跌逾 4%，网易跌超 3%，金山云跌逾 3%。

2、知情人士透露，尽管苹果公司已与新合作伙伴阿里巴巴集团达成合作，但仍

在与百度共同开发中国 iPhone 用户的人工智能功能。

3、马斯克称，xAI 开发的聊天机器人 Grok 3 已进入开发的最后阶段，预计将在

未来一到两周内发布。

4、波兰与谷歌将建立合作伙伴关系，加快人工智能的应用。
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5、联合利华 2024 年第四季度基础销售额同比增长 4%，预计增长 3.93%；启动

至多 15 亿欧元的股票回购计划；冰淇淋业务将通过分拆的方式进行剥离，并在

阿姆斯特丹、伦敦和纽约上市。

6、索尼截至 2024 年 12 月 31 日第三财季净利润为 3737.4 亿日元，预期 2942.8

亿日元，收入 4.4 万亿日元；预计截至 2025 年 3 月 31 日的整个财年净利润为

1.08 万亿日元，此前预计 9800 亿日元。

7、本田汽车截至 2024 年 12 月的第三财季经营利润为 3973.1 亿日元，预估

4069.2 亿日元；净利润 3105.8 亿日元，预估 2850.1 亿日元。

8、日产汽车 2024 财年第三财季经营利润 311 亿日元，预估 515.1 亿日元；预

计全年净亏损 800 亿日元，预估亏损 2783.5 亿日元。

9、本田汽车、日产和三菱汽车就解除合作备忘录一事达成共识，终止合并计划。

知情人士称，KKR 正在考虑投资日产汽车。

 商品
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1、国内商品期货夜盘收盘普遍下跌，能源化工品多数下跌，玻璃跌 3.45%，原

油跌 2.08%，燃油跌 2.06%，丁二烯橡胶跌近 1%。黑色系全线下跌，焦煤跌

2.39%，铁矿石跌 1.22%，焦炭跌 1.2%。农产品涨跌不一，菜粕涨 1.77%，豆粕涨

1.48%，菜油跌 1.22%。基本金属多数收跌，氧化铝跌 0.92%，不锈钢跌 0.61%，

沪锌跌 0.29%，沪镍跌 0.28%，沪铝跌 0.1%。沪金涨 0.53%，沪银涨 0.14%。

2、针对美国对进口钢铝征收 25%关税，商务部回应称，敦促美方回到贸易体制

正确轨道；中国钢铁工业协会表示，当前我国钢材对美国出口量较少，短期看，

对我国钢铁出口影响有限，但长期看，美国此举或将带动其他国家效仿，从而

降低我国钢材出口竞争力。

3、2 月 6 日至 2 月 12 日，有 30 余家券商发布了超过 90 篇黄金相关研报。整

体来看，多数分析师对于黄金中长期持续升值的趋势仍较为乐观，包括国泰君

安、中信证券等头部券商均表示 2025 年坚定看多黄金。

4、欧盟委员会发布公告，对原产于中国的生物柴油作出反倾销肯定性终裁，决

定对涉案产品征收 10.0%-35.6%的反倾销税。

5、IEA 在月报中表示，将 2025 年全球石油需求增长预测上调至 115 万桶/日，

此前预测为 105 万桶/日；预计 2025 年全球石油总供应量为 1.045 亿桶/日，此

前为 1.047 亿桶/日。
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6、日本政府将释放 21 万吨库存大米。

7、上海有色网最新报价显示，2 月 13 日，国产电池级碳酸锂价格跌 140 元报

7.64 万元/吨，创逾 1 个月新低，连跌 4 日。

8、周四波罗的海干散货指数涨 0.52%报 780 点，结束三日连跌。

 债券

1、债市综述，银行间主要利率债中短券偏弱，超长券稍稳，2 年及 3 年期国债

收益率上行超 2bp，10 年及以上利率债下行幅度不及 0.5bp。国债期货多数收跌，

仅 30 年期主力合约涨 0.06%；万得地产债 30 指数跌 0.15%；资金面先松后收敛，

存款类机构隔夜回购加权利率坚挺在 1.8%上方。

2、中证转债指数收盘跌 0.2%，万得可转债等权指数跌 0.41%。其中，天源转债

跌 5.6%跌幅最大，N 渝水转上市首日涨 22.35%。



投资有风险，入市需谨慎。

本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲 6 号万通中心 D 座 20 层

（100020）

总机：010-8535 6666

3、央行发布 2024 年第四季度中国货币政策执行报告提出，持续加大债券市场

对科技创新、促进消费等的支持力度；完善债券市场法制，推动公司债券法制

建设；加快多层次债券市场发展，持续推进柜台债券业务扩容和规范发展。

4、债券重大事件，①龙光集团境外债务重组已获必要同意②泰兴市城市投资发

展集团重要子公司被列为失信被执行人③侯顺利不再担任中国供销集团董事长

④“H21 汽车 1”2 月 14 日起停牌⑤“20 邮储银行永续债”、“23 义乌国资

MTN001”、“22 余姚城投 MTN001”、“23 南京新港 MTN002”、“22 上航 Y1”

将全额赎回。

 外汇

1、周四在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.2927，较上一交易日涨 162 个基点，

夜盘收报 7.2899。人民币对美元中间价报 7.1719，调贬 9 个基点。

2、央行发布 2024 年第四季度中国货币政策执行报告提出，坚决防范汇率超调

风险，保持人民币汇率在合理均衡水平上基本稳定。
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