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【冠通研究】 

 
原油：震荡运行 

 

制作日期：2025年2月14日 
 

【策略分析】 
 

观望 

由于美国对加拿大及墨西哥原油加征关税仅延缓1个月，美国对伊朗原油出口宣布最新制裁，

伊斯兰革命卫队海军司令警告称如果伊朗无法出口石油，将考虑关闭霍尔木兹海峡。由于受利润影

响以及新增项目时间较长，预计近期美国原油产量很难实现高增速。OPEC+计划仍是4月才开始增产。

ICE布伦特原油投机净多持仓上周小幅减少，但仍处于2022年以来的高位。俄罗斯1月份石油产量低

于欧佩克+配额。哈以停火协议受阻，国内原油受伊朗、俄罗斯制裁影响较大，表现相对国际原油价

格更强。沙特阿美近日大幅上调3月发往亚洲的原油官方售价。近期SC原油反弹。但2月12日，美国

总统特朗普先后与俄罗斯总统普京、乌克兰总统泽连斯基通电话，主张尽快停止俄乌冲突，普京则

同意特朗普的观点，泽连斯基也表示，双方同意进行进一步的接触和会谈。俄乌冲突结束可能性加

大，由此带来的俄罗斯制裁或将放松，加之美国CPI数据全线超预期，市场预计降息进度推迟，原油

需求获益降息带来的利好减弱。EIA数据显示美国原油库存继续增加，特朗普宣布决定征收“对等关

税”，预计原油震荡运行。 

【期现行情】 
 

期货方面： 

今日原油期货主力合约2503合约下跌1.89%至595.7元/吨，最低价在590.4元/吨，最高价在597.1

元/吨，持仓量减少1873至18080手。 
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数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

EIA将2025年全球原油需求增速预期维持在130万桶/日，将2026年全球原油需求增速预期维持在110

万桶/日。将2025年的美国原油产量增速上调4万桶/日至38万桶/日。OPEC将2025年全球原油需求增

速预期维持在145万桶/日，将2026年全球原油需求增速预期维持在143万桶/日。IEA将2025年全球

原油需求增速预期上调5万桶/日至110万桶/日，将2025年全球原油供应小幅下调至1.045亿桶/日。 

2月12日晚间，美国EIA数据显示，美国截至2月7日当周原油库存增加407万桶，预期为增加302.8万

桶；汽油库存减少303.5万桶，预期为增加140.3万桶；精炼油库存增加13.5万桶，预期为减少

153.9万桶；取暖油库存增加15.9万桶。库欣原油库存增加87.2万桶。EIA数据显示美国原油继续超

预期增加，但低于此前API公布的数据。 

供给端，OPEC最新月报显示OPEC 12月份原油产量上调5.9万桶/日至2680.0万桶/日，其2025年1月产

量环比减少12.2万桶/日至2667.8万桶/日，主要由阿联酋和尼日利亚产量减少带动。美国原油产量

2月7日当周环比增加1.6万桶/日至1349.4万桶/日，美国原油产量略有回升，较12月上旬创下的历

史最高位回落13.7万桶/日。 

根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量减少至2034.6万桶/日，较去年同期增

加2.81%，较去年同期偏高程度缩小。其中汽油周度需求环比增加2.98%至857.6万桶/日，四周平均

需求在832.3万桶/日，较去年同期增加0.89%；柴油周度需求环比减少19.87%至368.5万桶/日，四

周平均需求在422.5万桶/日，较去年同期增加13.62%，柴油需求环比减少较多，带动美国原油产品

单周供应量继续环比减少6.88%。 
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数据来源: Wind  冠通研究 
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