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资讯早间报

制作日期： 2025/02/18

隔夜夜盘市场走势

1. 国内商品期货夜盘收盘涨跌不一，能源化工品多数上涨，纯碱涨 1.48%，PTA

涨近 1%，丁二烯橡胶跌 1.51%，20 号胶跌 1.28%。黑色系全线上涨，焦炭、铁矿

石涨近 1%。农产品多数下跌。基本金属涨跌不一，沪锌涨 0.65%，沪镍涨 0.3%，

氧化铝涨 0.27%，沪铅涨 0.23%，沪铝跌 0.24%，沪锡跌 0.26%，沪铜跌 0.81%。

沪金跌 0.18%，沪银跌 1.24%。

2.COMEX 黄金期货收涨 0.36%报 2911.2 美元/盎司，COMEX 白银期货收涨 0.06%报

32.875 美元/盎司。

3. 国际油价集体上涨，美油 4 月合约涨 0.93%报 71.37 美元/桶，布油 4 月合约

涨 0.72%报 75.28 美元/桶。

4. 伦敦基本金属多数收涨，LME 期铜跌 1%报 9382.5 美元/吨，LME 期锌涨 1.02%

报 2871.5 美元/吨，LME 期镍涨 0.43%报 15535 美元/吨，LME 期铝涨 0.34%报
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2646.5 美元/吨，LME 期锡涨 0.28%报 32755 美元/吨，LME 期铅跌 0.03%报 1982.5

美元/吨。

重要资讯

【宏观资讯】

1. 中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平 17 日上午在京出席民营

企业座谈会并发表重要讲话。他强调，新时代新征程民营经济发展前景广阔、

大有可为，广大民营企业和民营企业家大显身手正当其时。要统一思想、坚定

信心，促进民营经济健康发展、高质量发展。

2. 据上海航运交易所，截至 2025 年 2 月 17 日，上海出口集装箱结算运价指数

（欧洲航线）报 1897.84 点，与上期相比跌 19.3%。

3. 美联储官员哈克对美国经济状况表示乐观，并表示他认为目前没有理由改变

利率政策，因美联储正继续努力降低通胀水平。哈克表示，目前的数据显示，

美国经济将继续以强劲的态势运转。通胀仍处于高位，但随着时间的推移，在
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富有弹性的经济增长和平衡的就业市场中，通胀似乎有望缓解，这些都是保持

政策利率稳定的足够理由。

【能化期货】

1. 代表们表示，欧佩克+正在考虑推迟原定于 4 月开始的一系列月度供应增加，

尽管美国总统特朗普呼吁降低油价。推迟每日 12 万桶的小幅增产，将是欧佩克

+第四次推迟恢复自 2022 年以来的生产暂停计划。目前，该联盟的目标是到

2026 年底逐步恢复总计 220 万桶/日的产量。但俄罗斯副总理诺瓦克表示，欧佩

克+并未考虑推迟 4 月的增产。

2. 隆众资讯数据显示，截至 2 月 17 日，江苏苯乙烯港口样本库存总量 15.95 万

吨，较上周期增 0.3 万吨，增幅 1.92%。商品量库存 11.25 万吨，较上周期降

0.05 万吨，幅度-0.44%。目前库存较 2022 年至今低点高 838.24%；较 2022 年

至今高点低 38.06%，然而在过去 5 年库存数据看，目前库存量位于五年同期历

史的中低位。

3. 最新数据显示，2025 年 1 月科特迪瓦天然橡胶出口量为 142697 吨，较去年

同期增加 25.4%，环比则降 8%。
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【金属期货】

1. 工信部等八部门印发《新型储能制造业高质量发展行动方案》。方案提到，

加大对国内锂、钴、镍等矿产资源的找矿支持力度，科学有序投放矿业权，增

强国内资源保障能力。在防范风险前提下，支持企业加强对外投资合作，提升

海外矿产开发供给能力。

2. 中国汽车工业协会 17 日发布的数据显示，2025 年 1 月份，我国汽车行业迎

来平稳开局。最新数据显示，1 月份，乘用车产销分别完成 215.1 万辆和 213.3

万辆，同比分别增长 3.3%和 0.8%。新能源汽车产销量分别完成 101.5 万辆和

94.4 万辆，同比分别增长 29%和 29.4%，新能源汽车新车销量达到汽车新车总销

量的 38.9%。

3. 据巴西商贸部，2025 年 2 月第 2 周，共计 10 个工作日，巴西装出铁矿石

1122.55 万吨，去年 2 月为 2819.82 万吨。日均装运量为 112.25 万吨/日，较去

年 2 月的 148.41 万吨/日减少 24.36%。累计装出铝矿石和铝精矿 6.19 万吨，去

年 2 月为 53.12 万吨。日均装运量为 0.62 万吨/日，较去年 2 月的 2.8 万吨/日减

少 77.85%。

【黑色系期货】
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1. Mysteel 数据显示，2025 年 2 月 10 日-2 月 16 日，到港方面，中国 47 港铁

矿石到港总量 2333.8 万吨，环比增加 411.6 万吨；中国 45 港铁矿石到港总量

2230.9 万吨，环比增加 353.4 万吨。发运方面，澳洲巴西铁矿发运总量 1241.8

万吨，环比减少 656.3 万吨。

2. 据 Mysteel，河钢集团 2 月硅锰定价 6500 元/吨，首轮询盘 6450 元/吨，12 月

硅锰定价 6350 元/吨，2024 年 2 月定价 6450 元/吨。河钢集团 2 月硅锰采量

11500 吨，2024 年 2 月采量 12150 吨。

【农产品期货】

1. 国家粮油信息中心监测显示，上周油厂大豆压榨量大幅增加，2 月 14 日当周，

主要油厂大豆压榨量 194 万吨，周环比回升 148 万吨，月环比减少 47 万吨，同

比增加 118 万吨，较过去三年同期均值增加 81 万吨。预计本周油厂开机率继续

提升，大豆周度压榨量在 205 万吨左右。

2. 根据 Centrum 的数据，印度糖业面临重大下滑，预计 2025 年糖的产量将从

去年的 3180 万吨大幅下降至低于 2700 万吨。截至 2025 年 2 月 15 日，产量已
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达到 1977 万吨，比去年同期下降了 12%。产量下降主要归因于更多转向乙醇生

产、甘蔗供应减少和回收率降低。

3. 农业咨询公司 AgRural 周一表示，截至上周四，巴西 2024/25 年度大豆收割

率为 23%，较前一周增加了 8 个百分点。去年同期，收割率为 32%。巴西中南部

地区 2025 年第二茬玉米的种植面积已达预估面积的 36%，而一周前为 20%，去

年同期为 59%。

4. 南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2025 年 2 月 1-15 日马来

西亚棕榈油单产增加 13.95%，出油率减少 0.23%，产量增加 12.54%。

5. 印度糖与生物能源制造商协会（ISMA）公布的数据显示，截至 2 月 15 日，

印度当前市场年度（9 月结束）糖产量同比下降 12%至 1970 万吨，主要原因是

马哈拉施特拉邦和卡纳塔克邦的产量降低。

6. 据巴西商贸部，2025 年 2 月第 2 周，共计 10 个工作日，累计装出大豆

165.74 万吨，去年 2 月为 660.81 万吨。日均装运量为 16.57 万吨/日，较去年 2

月的 34.78 万吨/日减少 52.35%。累计装出豆粕 89.86 万吨，去年 2 月为 161.6

万吨。日均装运量为 8.99 万吨/日，较去年 2 月的 8.51 万吨/日增加 5.65%。
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金融市场

 金融

1、央行上海总部披露，1 月末，上海本外币贷款余额 12.52 万亿元，同比增长

10.1%，增速比上月末高 0.3 个百分点；1 月份，人民币贷款增加 2573 亿元，同

比多增 577 亿元。

2、首批中证 A50ETF 亮相资本市场一周年，实现规模、业绩双丰收。数据显示，

首批 10 只中证 A50ETF 最新规模达 345 亿元，相比发行规模实现翻倍式增长；

10 只产品成立以来浮盈均超 13%，平均超业绩基准收益率 1.57%。

3、受益资本市场回暖，59 家非上市人身险公司 2024 年平均投资收益率为

4.30%，明显优于 2023 年。

4、截至 2024 年末，上海市证券同业公会资产管理类公司共有 14 家，同比增加

2 家。管理资产总规模为 2.7 万亿。

5、2024 年上海普惠小微贷款余额预计达到 1.3 万亿元，同比增长 15%。根据工

信部评估，上海中小企业融资环境指标已连续 4 年排名全国第一。
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 楼市

1、克而瑞地产研究表示，1 月新房供应季节性回落，100 个典型城市供应量

1127 万平方米，同比下降 18%，环比下降 40%。其中，24 个二线城市合计新增

供应 486 万平方米，同比下降 14.5%，环比下降 49.7%。

2、春节后两周，北京二手房网签量迎两连涨，环比增幅分别为 1380.8%及

173.5%。积压的假期订单集中释放，市场活跃度明显提升。

3、广州住宅老旧电梯申报国债补贴工作指引已正式公布，重点支持更新更换使

用 15 年以上的住宅老旧电梯，对住宅老旧电梯整体更新更换按 15 万元/台标准

给予定额补助。

 产业

1、工信部等八部门印发《新型储能制造业高质量发展行动方案》提到，到

2027 年，我国新型储能制造业全链条国际竞争优势凸显，优势企业梯队进一步

壮大，产业创新力和综合竞争力显著提升，实现高端化、智能化、绿色化发展。
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2、国际数据公司（IDC）发布报告显示，2023 年至 2028 年期间，中国智能算

力规模的五年年复合增长率预计达 46.2%。

3、中汽协发文称，1 月，汽车产量实现小幅增长，销量较同期只微降，行业迎

来平稳开局；其中，乘用车延续良好表现，产销同比双增；新能源汽车产销和

汽车出口延续良好表现。

4、截至 2025 年 1 月底，全国充电基础设施累计数量为 1321.3 万台，同比上升

49.1%。1 月份，充电基础设施增量为 39.5 万台，同比上升 49.5%。

5、已有超过 15 家央国企与 DeepSeek 展开合作，范围覆盖通信、能源、金融、

汽车、科技等多个领域，加速人工智能在多场景、多产品中广泛落地。

 海外

1、美联储理事鲍曼表示，预计通胀将下降，但上行风险仍然存在；在再次降息

之前，需要对通胀下降有更强的信心；耐心等待降息将有助于更清晰地了解政

府政策的影响；资产价格过高可能已减缓通胀的进展。
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2、美国银行信贷投资者调查显示，投资级信贷投资者预期欧洲央行降息幅度略

低于高收益信贷投资者。调查显示，多达 41%的投资级信贷投资者预计欧洲央

行的存款利率终值将为 2%，37%的高收益信贷投资者预计终值将为 1.75%。美国

银行分析师预计，到 9 月份，存款利率将降至 1.5%的低点。欧洲央行的存款利

率目前为 2.75%。

3、欧洲央行霍尔茨曼表示，通胀低于 2%的目标风险不是降息的理由；有可能

降息，也有可能不降息；现在以及 3 月之后，支持再次降息的决定越来越困难。

4、日本政府消息人士透露，日本和英国政府计划于 3 月 7 日举行首次外交与经

济部长级“2+2”会议。英国成为继美国之后，第二个与日本开展此类对话的

国家。

5、欧元区 2024 年 12 月季调后贸易帐顺差 146 亿欧元，预期顺差 145 亿欧元，

前值从顺差 129 亿欧元修正为顺差 133 亿欧元；未季调贸易帐顺差 155 亿欧元，

前值从顺差 164 亿欧元修正为顺差 160 亿欧元。

6、日本 2024 年第四季度实际 GDP 同比初值增 2.8%，预期增 1%，前值增 1.2%；

环比增 0.7%，预期增 0.3%，前值增 0.3%；名义 GDP 环比初值增 1.3%，预期增

1.20%，前值增 0.50%。日本 2024 年第四季度 GDP 平减指数同比初值增 2.8%，预

期增 2.8%，前值增 2.4%。
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 国际股市

1、科技记者马克·古尔曼表示，苹果计划于 2025 年秋季正式推出搭载 M5 芯片

的 MacBookPro 电脑。此外，苹果正在“加快”新款 Studio Display 的研发工作，

有望在 2026 年推出。

2、马斯克发文确认旗下 xAI 将成立一家 AI 游戏工作室。

3、微软将投资 7 亿美元提升波兰的网络安全。

4、普利司通 2024 财年营收约 44301 亿日元，同比增长 2.7%；归属公司股东净

利润 2850 亿日元，同比减少 12.8%。公司将回购至多 3000 亿日元的股票。

5、美国投资基金贝恩资本宣布放弃对日本系统开发公司富士软件的收购，结束

了与美国竞争对手 KKR 之间的控制权争夺战。

6、三星电子正在开发下一代 DRAM，以最大限度地提高 AI 智能手机和 PC 的计

算性能。
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 商品

1、国内商品期货夜盘收盘涨跌不一，能源化工品多数上涨，纯碱涨 1.48%，

PTA 涨近 1%，丁二烯橡胶跌 1.51%，20 号胶跌 1.28%。黑色系全线上涨，焦炭、

铁矿石涨近 1%。农产品多数下跌。基本金属涨跌不一，沪锌涨 0.65%，沪镍涨

0.3%，氧化铝涨 0.27%，沪铅涨 0.23%，沪铝跌 0.24%，沪锡跌 0.26%，沪铜跌

0.81%。沪金跌 0.18%，沪银跌 1.24%。

2、工信部等八部门印发《新型储能制造业高质量发展行动方案》提出，要加强

锂电池等产能监测预警，防范盲目投资和无序发展风险；加大对国内锂、钴、

镍等矿产资源的找矿支持力度，科学有序投放矿业权。

3、消息人士表示，欧佩克+考虑推迟四月石油增产。

4、上海有色网最新报价显示，2 月 17 日，国产电池级碳酸锂价格跌 150 元报

7.6 万元/吨，创逾 1 个月新低，连跌 6 日。

5、周一波罗的海干散货指数涨 1.77%报 806 点，连续三日上涨。
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 债券

1、债市综述，银行间市场资金紧势不改，现券长短端全线承压，收益率整体上

行。国债期货全线收跌，30 年期主力合约跌 0.7%。DR001 维持在 1.9%附近震荡，

银行间市场价格仍偏高。

2、中证转债指数收盘涨 0.07%，万得可转债等权指数涨 0.41%。近六成转债上

涨，其中亿田转债涨 13.45%涨幅居首。

3、证监会对 3 家券商债券类业务采取行政监管措施，其中 1 家被出具警示函，

2 家被责令改正。2024 年，证监会和地方证监局对债券发行人以及相关中介机

构开出 143 张罚单（含行政处罚和行政监管措施），较 2023 年增长 52%。

4、债券重大事件，①中国盐业集团、中国兵器装备集团总经理均变动②“23

中冶 MTN007”、“23 中冶 MTN005”、“23 江宁城建 MTN002”、“22 长开

04”、“22 焦煤 Y3”、“23 南京软件 MTN001”等将全额赎回③“25 光大集团

MTN003A”取消发行④贵州金凤凰产业投资重要子公司股权被冻结。

 外汇
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1、周一在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.2592，较上一交易日涨 62 个基点，

夜盘收报 7.2650。人民币对美元中间价报 7.1702，调升 4 个基点。

2、外汇交易中心数据显示，上周三大人民币汇率指数全线下跌，CFETS 人民币

汇率指数报 100.06，环比跌 0.49；BIS 货币篮子人民币汇率指数报 106.32，环

比跌 0.31；SDR 货币篮子人民币汇率指数报 94.5，环比跌 0.2。

3、中证报头版刊文指出，近几日，稳汇率政策信号频密，叠加金融市场风险偏

好改善，推动人民币对美元市场汇率有所反弹。专家表示，外部环境边际改善、

稳经济政策成效显现以及央行稳汇率态度坚决，有望继续为人民币汇率提供支

撑，人民币汇率有望在合理均衡水平上保持基本稳定。
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