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隔夜夜盘市场走势

1.国际贵金属期货普遍收跌，COMEX 黄金期货跌 0.3%报 2917.7 美元/盎司，周涨

2.43%，COMEX 白银期货跌 1.27%报 32.915 美元/盎司，周涨 4.51%。

2. 国际油价全线上涨，美油 4 月合约涨 1.04%报 67.05 美元/桶，周跌 3.88%；布

油 5 月合约涨 1.31%报 70.37 美元/桶，周跌 3.35%。

3.伦敦基本金属多数收跌，LME 期铜跌 1.36%报 9602 美元/吨，周涨 2.61%；LME

期锌跌 1.6%报 2882 美元/吨，周涨 3.19%；LME 期镍涨 0.66%报 16405 美元/吨，

周涨 6.3%；LME 期铝跌 0.3%报 2689 美元/吨，周涨 3.2%；LME 期锡跌 0.4%报

32450 美元/吨，周涨 3.63%；LME 期铅跌 1.54%报 2016 美元/吨，周涨 1.18%。

4. 芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约收盘涨跌不一，大豆期货跌

0.19%报 1025.25 美分/蒲式耳，周跌 0.05%；玉米期货涨 1.13%报 469.25 美分/蒲

式耳，周跌 0.05%；小麦期货跌 0.27%报 552.5 美分/蒲式耳，周跌 0.58%。
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5. 国内商品期货夜盘收盘涨跌不一，能源化工品表现分化，燃油涨 2.21%，原

油涨 1.82%，沥青涨 1.11%，PTA 涨 1.03%，甲醇涨 1.01%，苯乙烯涨近 1%，20 号

胶跌 1.96%，玻璃跌 1.93%，橡胶跌 1.4%，丁二烯橡胶跌 1.02%。黑色系涨跌互

现。农产品涨跌不一，棕榈油涨 2.53%，豆粕跌 1.21%。基本金属收盘涨跌不一，

沪镍涨 1.59%，沪锡涨 0.3%，不锈钢涨 0.07%，沪铝跌 0.02%，沪铜跌 0.34%，沪

铅跌 0.4%，沪锌跌 0.6%。沪金收平，沪银跌 0.36%。

重要资讯

【宏观资讯】

1. 据海关统计，2025 年前两个月，我国货物贸易（下同）进出口总值 6.54 万

亿元人民币，同比（下同）下降 1.2%（与去年同期相比，今年前两个月少了 2

个工作日，剔除不可比因素影响，进出口增长 1.7%）。

2. 美国总统特朗普表示，暂停关税以帮助墨西哥和加拿大。关税将从 4 月 2 日

起全部对等实施。随着时间的推移，关税可能会上涨。已致信伊朗敦促其谈判。
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3. 据上海航运交易所数据，截至 2025 年 3 月 7 日，上海出口集装箱运价指数

（综合指数）报 1436.30 点，与上期相比跌 78.99 点；中国出口集装箱运价综合

指数报 1211.15 点，与上期相比跌 3.2%。

4. 据美国劳工统计局，美国 2 月季调后非农就业人口录得 15.1 万人，增幅略低

于市场预期。美国 2 月失业率录得 4.1%，为 2024 年 11 月以来新高。

5. 国家统计局：2025 年 2 月份，全国居民消费价格同比下降 0.7%。其中，城市

下降 0.7%，农村下降 0.7%；食品价格下降 3.3%，非食品价格下降 0.1%；消费品

价格下降 0.9%，服务价格下降 0.4%。

6. 国家统计局：2025 年 2 月份，全国工业生产者出厂价格同比下降 2.2%，环比

下降 0.1%，降幅比上月均收窄 0.1 个百分点；工业生产者购进价格同比下降

2.3%，环比下降 0.2%。1—2 月平均，工业生产者出厂价格比上年同期下降 2.2%，

工业生产者购进价格下降 2.3%。

7. 国家统计局城市司首席统计师董莉娟解读 2025 年 2 月份 CPI 和 PPI 数据，2

月份，居民消费价格指数（CPI）环比下降 0.2%，同比下降 0.7%；工业生产者出

厂价格指数（PPI）环比下降 0.1%，同比下降 2.2%。这主要是受春节错月、假期
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和部分国际大宗商品价格波动等因素影响。从结构看，一些领域价格显现积极

变化，CPI 中部分工业消费品和服务价格稳中有涨，PPI 降幅有所收窄，当前物

价温和回升的态势没有改变。

【能化期货】

1. 据隆众资讯，截至 3 月 6 日 PVC 社会库存环比减少 0.02%至 86.52 万吨，同比

增加 0.23%；其中华东地区在 80.17 万吨，环比减少 0.39%，同比增加 0.56%；华

南地区在 6.35 万吨，环比增加 04.78% 。

2. 据 Wind 数据，截至 3 月 6 日，华东港口甲醇库存为 60.12 万吨，2 月 27 日

为 64.68 万吨，环比减少 4.56 万吨。

3. 俄罗斯副总理诺瓦克表示，欧佩克+同意从 4 月开始增加石油产量，但如果

市场出现失衡，之后可能会改变决定。根据路透社的计算，石油产量将增加

13.8 万桶/日。

4. 根据外媒看到的一份价目表，沙特阿美石油公司将把 4 月份销往亚洲的阿拉

伯轻质原油每桶价格下调 40 美分，设为较阿曼/迪拜均价升水 3.50 美元/桶。这
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是 3 个月来的首次价格下调，降幅大于机构调查中交易员和炼油商预期的每桶

15 美分。

5. 联邦公报通知显示，美国总统特朗普针对加拿大和墨西哥关税的行政命令将

不符合美墨加协定的钾肥税率从 25%降低至 10%。

6. 多地废纸价格出现明显上涨。数据显示，短期内每吨涨幅达到近百元。分析

人士认为，受进口纸浆等原材料及其他综合成本上升影响，纸厂频发涨价函。

废纸作为进口纸浆的替代品，价格出现上涨。此外，春季是教辅用品印刷高峰

期，下游需求增加对废纸价格也起到提振作用。

【金属期货】

1. 据 Mysteel 调研了解，河南地区氧化铝现货成交 0.2 万吨，成交价为 3400 元

/吨（出厂价），氧化铝厂出，流向非铝。

2. 据上期所公告，经研究决定，自 2025 年 3 月 11 日交易（即 3 月 10 日晚夜

盘）起，氧化铝期货的交易手续费调整为成交金额的万分之一点五，日内平今

仓交易手续费调整为成交金额的万分之一点五。氧化铝期货合约的涨跌停板幅

度调整为 8%，套保交易保证金比例调整为 9%，投机交易保证金比例调整为 10%。
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3. 上期所数据显示，上周铜库存减少 961 吨，铝库存减少 9729 吨，锌库存减

少 1060 吨，铅库存增加 374 吨，镍库存减少 763 吨，锡库存增加 52 吨。

4. 中国央行数据显示，中国 2 月末黄金储备报 7361 万盎司（约 2289.53 吨），

环比增加 16 万盎司（约 4.98 吨）。

5. 据 Mysteel 调研了解，今日贵州某氧化铝厂实施计划内锅炉检修，涉及产能

约 45 万吨/年，所需周期半月左右，期间预估影响产量约 2 万吨。

【黑色系期货】

1. 据海关统计，前两个月，我国进口铁矿砂 1.91 亿吨，减少 8.4%，进口均价每

吨 714.2 元，下跌 22.8%；原油 8385.4 万吨，减少 5%，每吨 3987.3 元，下跌

4.6%；煤 7611.9 万吨，增加 2.1%，每吨 612.8 元，下跌 19.3%。

2. 据 Mysteel，3 月 7 日全国 45 个港口进口铁矿石库存总量 14577.88 万吨，环

比降 643.52 万吨，45 港日均疏港量 303.65 万吨，环比增 4.82 万吨。
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3. Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 79.51%，环比上周增加 1.22 个百分点，

同比去年增加 3.91 个百分点；日均铁水产量 230.51 万吨，环比上周增加 2.57

万吨。

4. 中国钢铁工业协会坚决支持中国政府对加拿大的反歧视调查裁决。中钢协声

明指出，加拿大违反其在世贸组织的承诺，对中国钢铁加征 25%的附加税，是

典型的单边主义和贸易保护主义做法，严重扰乱全球钢铁产业链供应链，损害

多边贸易体制。事实证明，对中国钢铁采取贸易保护措施无法换取在其他市场

自由贸易，加拿大自身最终也成为贸易保护主义的受害方。中钢协表示，希望

加方立即停止相关歧视性措施，重回多边贸易体制正轨。

5. 住房和城乡建设部部长倪虹在十四届全国人大三次会议民生主题记者会上表

示，去年 9 月以来，房地产政策持续发力，各地因城施策、精准施策、一城一

策，大力支持居民的刚性和改善性需求，保交房攻坚战经过努力完成了年度目

标任务，在各方努力下，市场信心得到有效提振，房地产市场出现积极变化。

从统计数据看，今年 1、2 月份房地产市场保持止跌回稳的积极势头。

6. 据钢银电商，本周城市总库存量为 1081.78 万吨，较上周环比减少 8.13 万吨

(-0.75%)，包含 38 个城市，共计 135 个仓库。

【农产品期货】
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1. 巴西全国谷物出口商协会（Anec）基于船运计划数据预测，3 月 2 日至 3 月

8 日期间，巴西大豆出口量为 412.22 万吨，上周为 339.44 万吨；豆粕出口量为

58.57 万吨，上周为 41.79 万吨。

2. 据外媒报道，加拿大谷物委员会发布的数据显示，截至 3 月 2 日当周，加拿

大油菜籽出口量较前周减少 39.6%至 10.56 万吨，之前一周为 17.49 万吨。

3. 据 Wind 数据显示，截至 3 月 7 日当周，自繁自养生猪养殖利润为盈利 33.56

元/头，2 月 28 日为盈利 43.08 元/头；外购仔猪养殖利润为亏损 12.52 元/头，2

月 28 日为盈利 9.39 元/头。

4. 2025 年 2 月粮农组织食品价格指数平均为 127.1 点，较 1 月修订后的数值上

涨 2.0 点（1.6 %）。肉类价格指数保持稳定，但所有其他指数均出现上涨，食

糖、乳制品和植物油涨幅最大。总体而言，本月的指数比去年同期高出 9.7 点

（8.2 %），但仍比 2022 年 3 月的历史峰值低 33.1 点（20.7 %）。

5. 2 月粮农组织食糖价格指数平均为 118.5 点，环比上涨 7.3 点（6.6 %），逆

转了连续三个月的跌势，但与去年同期相比仍下跌 22.2 点（15.8 %）。本月全

球食糖价格上涨主要源于对 2024/25 年度全球供应趋紧的担忧。
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6. 南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2025 年 3 月 1-5 日马来西

亚棕榈油单产增加 9.79%，出油率增加 0.21%，产量环比增加 10.90%。

7. 据马来西亚棕榈油协会（MPOA）发布的数据，马来西亚 2 月 1-28 日棕榈油

产量预估减少 10.30%，其中马来半岛减少 9.78%，沙巴减少 12.75%，沙捞越减

少 5.48%，马来东部减少 10.85%。

8. 据 Mysteel，中储粮组织 51835 吨进口大豆原油（2023 年份）双向购销竞拍，

全部成交。 其中，除湖州直属库采购为 8300 元/吨，销售价为 8410 元/吨之外，

镇江油库、杭州直属库、中储粮（日照）储备、中储粮（合肥）储备采购价均

为 8300 元/吨，销售价均为 8300 元/吨。

9. 根据 Mysteel 农产品对全国动态全样本油厂调查情况显示，第 10 周（3 月 1

日至 3 月 7 日）油厂大豆实际压榨量 151.65 万吨，开机率为 42.63%；较预估低

7.55 万吨。

10. 国务院关税税则委员会公告称，自 2025 年 3 月 20 日起，对原产于加拿大

的部分进口商品加征关税。有关事项如下：一、对菜子油、油渣饼、豌豆加征

100%关税。二、对水产品、猪肉加征 25%关税。三、对原产于加拿大的附件所
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列进口商品，在现行适用关税税率基础上分别加征相应关税，现行保税、减免

税政策不变，此次加征的关税不予减免。

11. 农业农村部部长韩俊 3 月 8 日在十四届全国人大三次会议第二场“部长通

道”上表示，近 3 年我国粮食平均产量达到 1.39 万亿斤，去年粮食产量迈上

1.4 万亿斤新台阶是有支撑的，今年政府工作报告提出的 1.4 万亿斤左右的预期

目标经过努力是能够实现的。

12. 郑商所发布风险提示函：近期影响菜粕、菜油市场的不确定性因素较多，

请各会员单位切实加强投资者教育和风险防范工作，提醒投资者理性参与，合

规交易。

金融市场

 金融

1、近年来，随着公募基金规模持续扩容，其在上市公司中的“话语权”也不断

增强。这不仅体现在对公司的定价权上，还体现在对公司治理的参与度上。公

募基金如何更好地代表基金份额持有人行使投票表决权，更积极地参与上市公

司治理，越来越受到市场关注。专家认为，机构股东参与公司治理，能够有效
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推动上市公司提高透明度、提升治理水平，进而增强市场对上市公司的信心，

吸引更多投资者，并提升资本市场资源配置效率。

2、深圳国资国企将紧紧围绕市委、市政府决策部署，致力打造全方位立体式创

新创业的科技金融生态，聚焦“20+8”全产业链，打造全产业领域的科技创新

基金网络，筹设规模不少于 500 亿元国资基金，推动基金投向覆盖种子、天使、

A 轮、B 轮、C 轮直至 IPO 的投资全生命周期，确保其中 A 轮及更早期的项目不

低于 40%，投向 B 轮、C 轮项目均不低于 20%。

3、据网络平台数据，《哪吒之魔童闹海》全球电影票房（含预售及海外）超越

《复仇者联盟 3：无限战争》，进入全球票房榜前 6 名。

 楼市

1、住建部部长倪虹表示，将下工夫实施一批惠民生、促发展、防风险的城市更

新项目，在民生类方面，把 2000 年以前建成的城市老旧小区都要纳入城市更新

改造范围，因地制宜实施改造，鼓励地方探索居民自主改造老旧住宅；城中村

改造现在范围已经扩大到全国地级及以上城市，下一步要继续扩大改造范围。
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2、住建部部长倪虹表示，将会同有关部门长短结合、标本兼治，坚决稳住楼市。

巩固政策组合拳效果，继续打好保交房攻坚战，加大白名单贷款投放力度。努

力实施城中村改造和危旧房改造，稳妥推进货币化安置，让城中村居民拥有更

多自主选择权。推进收购存量商品房，支持地方在收购主体价格和用途方面充

分行驶自主权。

 产业

1、微软正在开发内部人工智能推理模型，以与 OpenAI 竞争，并可能将其出售

给开发者。微软测试由马斯克旗下 xAI 等向其 Copilot 提供支持。微软正在尝试

Anthropic、DeepSeek、Meta 等的模型。

 海外

1、美国总统特朗普在接受采访时表示，他预计乌克兰总统泽连斯基将与美国签

署稀土矿产协议。特朗普表示，部分关税可能会随着时间的推移在 4 月 2 日之

后上调。此外，特朗普在采访中淡化了近期因他征收并调整关税而导致的股市

大幅波动，他称不能过分关注股市。
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2、美国商务部长卢特尼克表示，关税将提高美国消费者购买外国商品的价格。

由于关税的影响，经济衰退的可能性不大。从 3 月 12 日起对铝和钢加征 25%关

税的计划仍然有效。

3、欧盟委员会主席冯德莱恩表示，将成立首个欧盟安全学院。需要重新考虑预

算，提案将在仲夏提出。

4、沙特阿拉伯 2024 年第四季度实际 GDP 同比增长 4.5%。

 国际股市

1、美股 2 月中旬开启的新一轮跌势尚未结束，贸易政策的不确定性导致股指波

动加剧，芝加哥期权交易所（Cboe）恐慌指数 VIX 近两周飙升 40%。经济数据疲

软让市场有关降息的定价再次升温，然而美联储似乎依然淡定。未来一周，波

动性可能继续是主基调，美联储降息前景和政府停摆风险可能成为市场反弹的

“胜负手”。

2、苹果公司表示，苹果语音助手 Siri 的一些人工智能升级功能将推迟至 2026

年发布。目前，各大科技巨头都在争相将最新的 AI 功能融入语音助手等应用中，

苹果推迟 AI 功能发布的消息无疑增加了市场对该公司 AI“技不如人”的猜测。
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 商品

1、2 月份全国鸡蛋价格呈现下降走势。农业农村部数据显示，2 月份全国鸡蛋

批发价为每公斤 8.82 元，环比下降 11.98%，同比下降 5.16%。在北京新发地农

产品批发市场的禽蛋交易区，有商户表示，目前每天销售量比春节期间减少了

20%以上。

2、2025 年开年以来金价已创下了 9 次历史新高，金价高企也让线下黄金零售

市场遇冷。世界黄金协会数据显示，2024 年全年中国市场金饰需求总量同比减

少 24%。金价高涨后，不少消费者将目光投向做工更精巧、工艺更复杂的“一

口价”金饰。业内指出，高金价和弱消费需求下，消费者偏好部分转向定价黄

金产品，才让“一口价”金饰热度升高。

 债券

1、2025 年第一期和第二期储蓄国债将于 3 月 10 日至 3 月 19 日发行。第一期

和第二期储蓄国债均为固定利率、固定期限品种，最大发行总额 300 亿元，其

中，第一期期限为 3 年，最大发行额 150 亿元，票面年利率 1.93%；第二期期限

为 5 年，最大发行额 150 亿元，票面年利率 2%。
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