
 

投资有风险，入市需谨慎，以上评论仅供参考。 

冠通期货热点评论 

--中美达成日内瓦经贸会谈声明，关税大战中场休息市场风险偏好提振 

发布时间：2025 年 5月 13日 

➢ 事件： 

当地时间 5月 10日至 11日，中美经贸中方牵头人、国务院副总理何立峰与

美方牵头人、美国财政部长贝森特和贸易代表格里尔在瑞士日内瓦举行中美经贸

高层会谈，5 月 12 日上午 9:00，双方发布《中美日内瓦经贸会谈联合声明》。

本次中美经贸高层会谈取得实质性进展，大幅降低双边关税水平，美方取消了共

91%的加征关税，暂停实施 24%的“对等关税”；中方相应取消了 91%的反制关税，

相应暂停实施 24%的反制关税，且暂停或取消自 2025 年 4 月 2 日起针对美国的

非关税反制措施。 

➢ 市场反应： 

此消息于北京时间 15:00发布，受利好刺激提振，离岸人民币对美元短线走

高 100 余个基点，升破 7.2 关口。恒生科技指数涨幅扩大至 5%，美股三大期指

短线快速拉高，纳斯达克 100 指数期货涨逾 3%，标普 500 指数期货涨近 3%，道

指期货涨逾 2%。国债期货大幅收跌，30 年期主力合约跌 1.31%，10 年期主力合

约跌 0.46%，5 年期主力合约跌 0.2%，2 年期主力合约跌 0.08%，唯有黄金大幅

下挫。5 月 13 日国内国债期货先抑后扬，上证高开低走震荡运行，大宗商品涨

多跌少工强农弱，集运指数延续昨天涨停的强劲，冲高回落高位震荡，原油的上

扬推升能化板块的强势，苯乙烯连续两日飙涨盘中触及涨停。投资者风险偏好抬

升，市场消化着关税大战暂休的利好情绪。 

➢ 点评： 

本轮中美高层经贸会谈声明，宣告着这一轮中美关税大战的中场休战。会谈

过程纵然一波三折，但结果着实大超市场预期。无论是关税的“砍价”幅度，还

是会谈结果出炉的速度，均出乎意料，因而资本市场反应积极，世界各国反响强

烈。而中美的会谈结果也给其他国家与美国的关税谈判打了“样板”，有助于向

全球传递出更多的确定性和稳定性。 
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超预期的会谈联合声明，胜利成果着实来之不易。看似缓和平静之下的博弈，

则是一场外交军事和金融贸易等多维度多线条的斗争。回顾 2月 1日中美关税大

战以来的市场，仿佛一场闹剧，现实的演绎更甚于剧本。美国对外关税贸易战开

打，中墨加首当其冲强硬反制，其他国家态度暧昧人心惶惶，关税风暴在资本市

场掀起“清明劫”，遭受重创的则是美国自身，出现史上罕见的美元资产的股债

汇三杀惨状；与此同时，特朗普上台后，共和党的对内整顿和清算启动，加剧两

党斗争，引发美国国内动荡。鲍威尔硬刚特朗普，捍卫着美联储的独立性，更将

美国内部的矛盾与撕裂曝露在世人眼前。内外重压之下的特朗普不得不“低头”，

向中国抛出和谈的橄榄枝，给日本施压对欧盟让利，中美日内瓦联合声明宣告着

“闹剧”的暂告一段落，资本市场从风声鹤唳中震荡修复。不过，特朗普反复无

常的行径却损伤着美国的信用，美元不再“避险”，美元指数大跌，美债遭遇“危

机”。因此，阶段性情绪提振之后，投资者将会转向关注经济数据，以及国内财

政对冲政策是否会因此退坡等问题，需要多加注意。 
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