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隔夜夜盘市场走势 

 

1. 国际贵金属期货普遍收跌，COMEX黄金期货跌 1.27%报 3299.70 美元/盎司，

COMEX白银期货跌 0.77%报 33.39美元/盎司。 

 

2. 国际油价走弱，美油主力合约收跌 0.75%，报 61.07美元/桶；布伦特原油主

力合约跌 0.56%，报 63.76美元/桶。 

 

3. 伦敦基本金属收盘涨跌不一，LME 期铝涨 0.79%报 2483.00 美元/吨，LME 期

锌涨 0.28%报 2709.00 美元/吨，LME 期铅跌 0.13%报 1988.50 美元/吨，LME 期

铜跌 0.15%报 9596.00 美元/吨。 

 

4. 芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约收盘多数下跌，大豆期货涨

0.17%报 1062.00美分/蒲式耳，玉米期货跌 0.27%报 458.25美分/蒲式耳，小麦

期货跌 2.58%报 528.50 美分/蒲式耳。 

 

5. 国内期货主力合约夜盘跌多涨少。橡胶跌超 2%，20 号胶跌近 2%，烧碱、低

硫燃料油（LU）、合成橡胶跌超 1%；涨幅方面，SC 原油、沪金、菜粕、棕榈油

涨近 1%。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 郑商所公告，端午节休市期间，影响商品价格走势的不确定性因素较多。请

各会员单位做好投资者风险提示工作，增强风险意识，加强风险防范。 

 

2. 上期能源公告，自 2025 年 5 月 29 日（星期四）收盘结算时起，集运指数

（欧线）期货合约的涨跌停板幅度从 16%上调至 18%，交易保证金比例从 18%上

调至 20%。 

 

3. 上期能源公告，吴×（03880548）组（账户组号: B6005306）于 2025年 5月

27 日在集运指数（欧线）期货（EC）2508 合约上账户组日内开仓交易量超限第

1次达到交易所处理标准，交易所决定对其采取限制其在相应合约上开仓 5个交

易日的监管措施。 

 

4. 国家统计局数据显示，1—4 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额

21170.2 亿元，同比增长 1.4%。其中，汽车制造业下降 5.1%，石油和天然气开

采业下降 6.9%，煤炭开采和洗选业下降 48.9%，石油煤炭及其他燃料加工业同

比增亏，黑色金属冶炼和压延加工业同比由亏转盈。 

 

 

【能化期货】 

 

1. 据央视新闻，5月 27日 11时 57分左右，山东高密友道化学有限公司一车间

发生爆炸事故。 
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2. 有媒体报道，从多家汽车产业链公司获悉，部分车企、下游公司及行业机构

接到相关部门通知参与研讨会，主要议题是促进二手车流通高质量发展 ，对 

“零公里”二手车及进一步促进二手车流通消费相关内容进行研讨。 

 

3. 一财记者走访多家供应商发现，随着中国汽车市场打起“价格战”，上游企

业利润空间持续压缩至 10%，账期也长达 120天。业内人士认为“价格战”可能

导致供应商陷入亏损和汽车质量安全问题。 

 

【金属期货】 

 

1. 上期所公告，自 2025年 5月 29日（星期四）收盘结算时起，氧化铝期货合

约的涨跌停板幅度从 7%上调至 9%，套保交易保证金比例从 8%上调至 10%，投机

交易保证金比例从 9%上调至 11%；白银期货合约的涨跌停板幅度从 11%上调至

12%，套保交易保证金比例从 12%上调至 13%，投机交易保证金比例从 13%上调至

14%。 

 

2. 上期所公告，××公司（01848937）组（账户组号: B0007201）于 2025年 5

月 27日在铜期货（CU）2507合约上账户组日内开仓交易量超限第 1次达到交易

所处理标准，交易所决定对相关客户在相应合约上采取限制开仓 5 个交易日的

监管措施。 

 

3. 广期所周二表示，经研究决定，即日起暂停建发物流集团有限公司工业硅期

货标准仓单注册业务。 

 

4. 据 Guinéenews 报道，根据矿业权技术委员会和国家矿业委员会的意见，几

内亚矿业与地质部长于 2025 年 5 月 26 日通过国家电视台发布的一项部长令宣

布，几内亚 129 家矿业公司的勘探许可证被撤销。此外，该决定还明确指出，

被撤销的许可证及其覆盖的区域将无偿返还给国家。 

 

5. 国际铝业协会（IAI）数据显示，2025 年 4 月全球氧化铝产量为 1240.7 万

吨，日均产量为 41.36万吨；中国 2025 年 4月氧化铝预估产量为 738.4万吨。 
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6. 阿拉丁（ALD）调研了解，贵州某中型氧化铝企业近日开始复产，暂未形成

满产，阶段运行产能 60 万吨左右，以满足长单交付为主，后续企业重点关注近

期氧化铝价格走势再定满产节奏。 

 

7. 据 SMM消息，华南某地区铅锌冶炼厂本周因故临时检修，贵稀车间受此影响

出现减产，具体恢复时间待定。 

 

8. 阿联酋全球铝业（EGA）几内亚子公司-几内亚氧化铝公司（GAC）周二表示，

希望与几内亚政府重启谈判，以解除当前阻碍其铝土矿开采的管制措施。2024

年 10 月，几内亚政府暂停其铝土矿出口和采矿业务。另据三位知情人士透露，

GAC停产后已积压近 200万公吨铝土矿库存。 

 

9. 当地时间周二，美国佛州州长罗恩·德桑蒂斯签署了一项立法，承认黄金和

白银为该州的法定货币，他称此举是为了保护佛罗里达人免受美元贬值的影响。

这项立法建立了一个法律框架，承认某些金银硬币是佛罗里达州的法定货币、

免除销售税、监管其保管人，并允许在交易中任意使用金银硬币（需立法机构

批准实施规则）。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 据中国贸易救济信息网，2025 年 5 月 26 日，澳大利亚反倾销委员会对中国

出口商宝武集团鄂城钢铁有限公司的直径小于等于 50 毫米的钢筋发起反倾销复

审调查。 

 

2. 据 Mysteel，中国 47 港进口铁矿石库存总量 14463.79 万吨，较上周一下降

163.84万吨。卫星数据显示，2024年 5月 19日-5月 25日期间，澳大利亚、巴

西七个主要港口铁矿石库存总量 1417.4 万吨，环比上升 41.1 万吨，呈现小幅

累库态势，当前库存绝对量已达年初以来的最大值。 
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【农产品期货】 

 

1. 据粮信网消息，市场传言称，国储大豆拍卖在 6 月 15 号之前不会拍卖。此

外，黑龙江近期盛传当地国储即将拍卖，拍卖时间定于下月，预计拍卖总量达

到 200来万吨。 

 

2. S&P Global 调查结果显示，预计巴西中南部地区 5 月上半月甘蔗压榨量为

4060 万吨，较上年同期下降 9.9%；糖产量同比下降 11.5%，至 229 万吨，因 4

月晚期当地出现暴雨天气或影响甘蔗压榨作业。 

 

3. 印度农户和行业官员表示，今年印度的大豆种植面积可能会减少，因在一些

地区，玉米和甘蔗可能会取代大豆，这些作物给农户带来的收益要高于大豆。 

 

4. 据欧盟委员会，截至 5月25日，欧盟 2024/25年软小麦出口量为 1881万吨，

而去年同期为 2836 万吨。大豆进口量为 1269 万吨，而去年同期为 1182 万吨。

油菜籽进口量为 632 万吨，而去年同期为 518 万吨。豆粕进口量为 1732 万吨，

而去年同期为 1369 万吨。棕榈油进口量为 257万吨，而去年同期为 315万吨。 

 

5. 美国农业部数据显示，截至 2025年 5月 22日当周，美国大豆出口检验量为

194904 吨，前一周修正后为 225358 吨，初值为 217842 吨。2024 年 5 月 23 日

当周，美国大豆出口检验量为 222977 吨。本作物年度迄今，美国大豆出口检验

量累计为 44334628 吨，上一年度同期 39948112 吨。 

 

6. 美国农业部（USDA）周三凌晨公布的每周作物生长报告显示，截至 5 月 25

日当周，美国大豆种植率为 76%，低于市场预期的 78%，此前一周为 66%，去年

同期为 66%，五年均值为 68%； 美国玉米种植率为 87%，低于市场预期的 88%，

此前一周为 78%，去年同期为 81%，五年均值为 85%；玉米优良率为 68%，低于

市场预期的 73%。 
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金融市场 

 

➢ 金融 

 

1、周二 A 股震荡走低，机器人、算力产业链领跌，汽车股延续跌势，新消费概

念股掀涨停潮，化工股午后集体爆发，医药股重拾升势。截止收盘，上证指数

跌 0.18%报 3340.69 点，深证成指跌 0.61%，创业板指跌 0.68%，市场成交额

1.02 万亿元。中泰证券投资顾问邓天认为，震荡行情或将延续。由于市场人气

进一步活跃，结构性行情机会涌现，可挖掘方向较多。中期投资者可围绕资产

重组新规，挖掘已有强势产业资本入主，且有资产注入预期的标的。 

 

2、香港恒生指数涨 0.43%报 23381.99 点，恒生科技指数涨 0.48%，恒生中国企

业指数涨 0.38%。谷子经济、新茶饮概念走强，泡泡玛特、蜜雪集团、古茗均

创历史新高。黄金、汽车板块走低。南向资金净买入 119.75 亿港元，美团获净

买入 19 亿港元，腾讯控股遭净卖出近 12 亿港元。 

 

3、中国诚通召开 2025 年度金融和基金工作会指出，要紧扣专项债注资、科创

基金设立、增持贷投资等重点任务，全力以赴完成各项任务目标。另外，富国

基金、嘉实基金、工银瑞信公告显示，中国诚通下属诚通金控认购中证诚通国

企数字经济 ETF，金额合计达 6亿元，彰显看好资本市场信心。 

 

4、A 股上市公司回购增持贷款事项披露正如火如荼进行中。截至目前，A 股市

场回购增持贷款金额上限合计已超 1200 亿元，涉及逾 600 家 A 股上市公司。这

些公司中，主板公司最多；从行业上看，电子行业公司数量暂时居首。 

 

5、快手发布财报显示，第一季度营收 326.1 亿元，同比增长 10.9%；调整后净

利润 45.8 亿元，同比增长 4.4%。快手应用的平均日活跃用户达到 4.08 亿，创

历史新高。可灵 AI商业化变现加速，收入超过 1.5亿元。 
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6、周二蜜雪集团股价飙升至 579 港元，创下历史新高，总市值突破 2198 亿港

元，反超泸州老窖，且两倍于洋河股份。目前蜜雪集团高达市盈率 45 倍，已远

超多家一线白酒品牌。蜜雪集团上市至今累计涨超 160%，远超恒生指数同期涨

幅。 

 

7、知乎发布财报，第一季度实现总营收 7.3 亿元，上年同期为 9.6 亿元；经调

整净利润 694 万元，连续两个季度实现盈利。月均付费会员保持上涨势头，达

到 1420 万。 

 

➢ 产业 

 

1、中国证券业协会已建立自律处分典型案例通报机制，并于近日在行业内通报

了首期共四起典型案例，涉及证券营业部虚构第三方服务内容、分公司利益冲

突防范审查把控不严、财务报销事项管理不规范、廉洁从业考察覆盖不全面等

多项违反《证券经营机构及其工作人员廉洁从业实施细则》的情形。 

 

2、三部门印发《电子信息制造业数字化转型实施方案》，目标是到 2027 年，

规模以上电子信息制造业企业关键工序数控化率超过 85%。《方案》强调，加

快核心数智技术攻关应用，打造先进计算、人工智能、虚拟现实等数智技术应

用标杆， 

 

3、近期几大外卖平台的“三国杀”格外热闹，但长期来看，动辄百亿千亿的天

量补贴不可持续，极限竞争之下，产业链条上的商家、骑手、消费者，都可能

变成受害者。汽车市场更特殊，没有合理利润的竞争，对车企、供应商、消费

者都可能是“致命”的。 

 

4、据第一财经，多家车企近日陆续发布降价促销活动引发市场关注。走访多家

供应商发现，随着中国汽车市场打起“价格战”，上游企业利润空间持续压缩

至 10%，账期也长达 120天。业内人士认为“价格战”可能导致供应商陷入亏损

和汽车质量安全问题。 
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5、二手车行业或将进一步规范。长城汽车董事长魏建军近日的一则表态，使

“零公里二手车”现象被进一步关注。一则商务部消费促进司召集车企和相关

行业机构等开座谈会的通知在网络上流传开来，会议主题是研究零公里二手车

及进一步促进二手车流通消费相关内容。 

 

6、北京揭晓最新一期家庭新能源小客车指标“入围”名单，分数最低的家庭为

42分，创历史新低。此次配置中，家庭新能源小客车指标申请共 340172个有效

编码，可配置指标 118400个。 

 

7、中央网信办部署进一步加强“开盒”问题整治工作，要求微博、腾讯、抖音、

快手、百度、小红书、知乎、哔哩哔哩、豆瓣等多家重点网站平台，切实履行

主体责任，以“零容忍”态度坚决打击“开盒”乱象。 

 

8、教育部部署开展基础教育“规范管理提升年”行动，重点清理整治 16 项不

规范办学行为，包括中小学组织以选拔生源为目的的各类考试或采用各类竞赛

证书等作为招生依据，利用节假日、寒暑假组织学生集体上课补课等。 

 

9、广州市房地产中介协会发布数据，5 月广州市二手住宅共网签 9228 套、

92.23 万平方米，同比分别增长 17.73%和 16.79%，1 至 5 月累计同比分别增长

17.82%和 18.46%。 

 

➢ 海外 

 

1、美国特朗普政府正在考虑要求所有申请赴美留学的外国学生接受社交媒体审

查。为准备实施这一审查要求，特朗普政府已下令美国各大使馆和领事馆停止

为此类学生签证申请人安排新的面试。 

 

2、美国特朗普政府 27 日向各联邦机构发送信函，要求终止与哈佛大学剩余的

所有联邦合同，总金额约为 1亿美元。 
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3、受商用飞机订单锐减拖累，美国 4 月份耐用品订单超预期下滑，核心资本货

物订单环比下降 1.3%，创去年 10月以来最大跌幅。整体耐用品订单环比初值暴

跌 6.3%。 

 

4、美国佛州州长罗恩·德桑蒂斯签署了一项立法，承认黄金和白银为该州的法

定货币，他称此举是为了保护佛罗里达人免受美元贬值的影响。  

 

5、美国德克萨斯州州长签署法律，要求苹果和谷歌验证其应用商店用户的年龄。

另一项德克萨斯州法案已在该州众议院通过，正等待参议院表决，该法案将限

制 18岁以下用户使用社交媒体应用程序。 

 

6、美国消费者对经济的看法在 5 月有所改善。世界大型企业联合会发布数据显

示，5 月美国消费者信心指数从 4 月的 85.7 大幅上升至 98，高于所有经济学家

预期。 

 

7、美国 3月 FHFA房价指数环比降 0.1%，预期升 0.1%，前值从升 0.1%修正为持

平。美国 3 月 S&P/CS20 座大城市未季调房价指数同比升 4.1%，预期升 4.5%，

前值升 4.5%。 

 

8、法国 5月调和 CPI同比仅上涨 0.6%，为 2020年 12月以来的最低水平，低于

市场预期的 0.9%。市场普遍预期，欧洲央行将在 6 月 5 日的货币政策会议上进

行本轮周期内的第八次降息。 

 

9、日本央行行长植田和男以经济和物价走向符合预期为前提称“会继续上调政

策利率，调整货币宽松程度”，强调了继续加息的方针。围绕美国加征关税，

植田指出“处于不确定性极高的状态”。 

 

10、日本财务省公布数据显示，截至 2024 年底，日本对外净资产余额较上年底

增长 12.9%，达到 533.05 万亿日元，首次突破 500 万亿日元大关。不过，日本

排在德国之后位居全球第二，34年来首次失去全球最大债权国地位。 
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11、阿联酋让全民免费用 ChatGPT Plus。当其他人还在为 AI工具的订阅费精打

细算时，阿联酋直接“掀了桌子”——将向全体居民和公民免费开放 ChatGPT 

Plus（原价 20美元/月）服务，成为全球首个“AI全民福利”国家。 

 

12、印度国家转型委员会首席执行官苏布拉马尼亚姆近日宣称，印度已超过日

本，成为世界第四大经济体。他还表示，再过 2 年至 3 年，印度就可能超越德

国，成为世界第三大经济体。 

 

13、欧盟理事会正式批准设立“欧洲安全行动”工具，为成员国采购安全与防

务武器装备提供总额达 1500亿欧元的金融支持。 

 

➢ 国际股市 

 

1、美国三大股指全线收涨，道指涨 1.78%报 42343.65点，标普 500指数涨 2.05%

报 5921.54点，纳指涨 2.47%报 19199.16点。耐克涨超 4%，英伟达涨逾 3%，领

涨道指。万得美国科技七巨头指数涨 2.9%，特斯拉涨近 7%，谷歌涨逾 2%。中概

股涨跌不一，小马智行涨超 22%，拼多多跌超 13%。美股上涨主要受到消费者信

心回升、美欧贸易谈判进展、美联储降息预期升温、科技股表现强劲等多重因

素的推动。 

 

2、欧洲主要股指收盘多数走高，德国 DAX 30 指数涨 0.83%报 24226.49 点，再

创收盘历史新高。英国富时 100指数长周末归来收涨 0.69%。欧洲斯托克 600指

数涨 0.33%。特朗普称赞美欧贸易谈判有积极进展，市场担忧情绪缓和。 

 

3、叙利亚将从 6 月 2日开始重新开放股票市场。   

 

4、据美国最大养老金——加州公共雇员养老基金向美国证券交易委员会（SEC）

提交的文件显示，一季度大幅抛售 510万股苹果股票，持仓降至 3470万股。 
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5、拼多多发布财报，第一季度实现营收 957 亿元，同比增长 10%，已连续多个

季度营收增速放缓；经调整净利润为 169.2亿元，同比下滑 45%。拼多多称，随

着商业竞争加剧和外部不确定性，增长率放缓是不可避免的。 

 

6、稳定币巨头 Circle 宣布，其 IPO 计划实现最高 67.1 亿美元的估值。Circle

此次 IPO 计划发行 2400 万股股票筹集至多 6.24 亿美元，每股定价 24 至 26 美

元。 

 

➢ 商品 

 

1、国际贵金属期货普遍收跌，COMEX 黄金期货跌 1.27%报 3299.70 美元/盎司，

COMEX 白银期货跌 0.77%报 33.39 美元/盎司。美国消费者信心指数改善，但全

球贸易不确定性及关税政策继续拖累经济增长。欧元区利率正常化未完成，通

胀目标仍需努力，贵金属市场不确定性增加。   

 

2、国际油价走弱，美油主力合约收跌 0.75%，报 61.07美元/桶；布伦特原油主

力合约跌 0.56%，报 63.76 美元/桶。分析师指出，OPEC+增产预期持续压制油

价，叠加需求端季节性支撑有限，短期油价或维持震荡偏弱格局。   

 

3、伦敦基本金属收盘涨跌不一，LME 期铝涨 0.79%报 2483.00 美元/吨，LME 期

锌涨 0.28%报 2709.00 美元/吨，LME 期铅跌 0.13%报 1988.50 美元/吨，LME 期

铜跌 0.15%报 9596.00 美元/吨。近期人工智能技术对金融监管影响加深，中国

政策支持力度增强，带动商品市场情绪改善。同时，市场受供应紧张、需求变

化和宏观政策影响，金属价格波动加剧。 

 

➢ 债券 

 

1、国内银行间主要利率债收益率普遍上行，幅度多在 1 个 bp 左右。国债期货

全线下跌，30 年期主力合约跌 0.26%。央行开展 4480 亿元逆回购操作，净投放

910 亿元。税期走款过后而月末时点未至，流动性继续向宽。交易员称，市场

整体波动微弱，消息面和数据方面暂无更多突破，债市料暂难破局。 
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2、财政部 6月 4日拟第一次续发行 2025年中央金融机构注资特别国债（二期），

本次续发行国债竞争性招标面值总额 1050 亿元。票面利率与之前发行的同期国

债相同，为 1.57%。 

 

3、评级机构标普及穆迪分别发表报告，标普维持香港“AA+”的信贷评级和

“稳定”的评级展望，而穆迪在维持香港“Aa3”信贷评级的同时，将评级展望

由“负面”调升为“稳定”。 

 

4、周二日本超长期国债收益率大幅下跌。据消息人士称，日本财务省将考虑调

整当前财政年度债券发行计划的构成，可能包括削减超长期债券的发行。日本

财务省已就政府债券的合适发行规模向市场参与者发出调查问卷，并要求对当

前市场状况发表评论。 

 

5、英国债务管理办公室（DMO）负责人 Jessica Pulay 称，因机构投资者对长

期国债的需求不断下滑，该机构正在逐步降低对长期国债的依赖。据行业测算，

英国养老金对 30 年以上国债的配置需求较十年前缩水近四成。 

 

6、美债收益率集体下跌，2年期美债收益率跌 0.74个基点报 3.974%，3年期美

债收益率跌 2.04个基点报 3.927%，5年期美债收益率跌 3.53个基点报 4.033%，

10年期美债收益率跌 6.25个基点报 4.444%，30年期美债收益率跌 8.65个基点

报 4.951%。 

 

7、欧债收益率普跌，英国 10 年期国债收益率跌 1.5 个基点报 4.664%，法国 10

年期国债收益率跌 3.3个基点报 3.201%，德国 10年期国债收益率跌 2.9个基点

报 2.529%，意大利 10 年期国债收益率跌 3.6 个基点报 3.515%，西班牙 10 年期

国债收益率跌 4.3 个基点报 3.132%。 
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➢ 外汇 

 

1、周二在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.1945，较上一交易日下跌 102 个基

点，夜盘收盘报 7.1955。人民币对美元中间价报 7.1876，调贬 43 个基点。华

夏时报援引业内人士称，伴随特朗普政府内外政策对美国经济冲击的逐步显现，

美元还会承受一定压力，而美国对华关税立场有可能更为灵活、务实，这意味

着人民币贬值压力最大的阶段可能已经过去。 

 

2、纽约尾盘，美元指数涨 0.64%报 99.6147，非美货币多数下跌，欧元兑美元

跌 0.53%报 1.1328，英镑兑美元跌 0.42%报 1.3507，澳元兑美元跌 0.72%报

0.6442，美元兑日元涨 1.06%报 144.35，美元兑瑞郎涨 0.77%报 0.8273，离岸

人民币对美元跌 148个基点报 7.1917。 
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