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冠通期货热点评论 

--制裁或将加大，原油大幅反弹 

发布时间：2025年 5月 29日 

 

 事件： 

美国向雪佛龙公司颁发了简化版的许可证，在委内瑞拉生产石油被禁止。特

朗普威胁称可以对伊朗和俄罗斯加大制裁大幅削减伊朗和俄罗斯石油出口。原油

价格大幅反弹。 

 点评： 

1、 美国制裁或将加大 

雪佛龙此前在委内瑞拉运营的更广泛的许可证到期。美国特朗普政府昨日向

雪佛龙公司颁发了简化版的许可证，允许其继续留在委内瑞拉，对设备进行最低

限度的维护，但禁止在委内瑞拉生产石油，这是美国政府对委内瑞拉石油行业的

制裁升级，其目的是避免向委内瑞拉总统马杜罗政府支付任何可能的款项。雪佛

龙占委内瑞拉石油产量的五分之一。目前尚不清楚该政策是否会扩展到委内瑞拉

石油行业的其他外国合作伙伴。委内瑞拉 4 月份原油产量环比下降 3.4 万桶/日

至 88.8 万桶/日，近年来的最低产量为 2020 年 6 月份的 33.7 万桶/日。预计美

国加大制裁会有 30 万桶/日的原油产量下降。另外特朗普威胁称可以对伊朗和俄

罗斯加大制裁大幅削减伊朗和俄罗斯石油出口，不过目前两国原油出口受制裁影

响不大，而且特朗普的威胁只是现在促成美伊核协议和俄乌停火的谈判手段。 

 

2、原油行情展望 

昨日第 39 届 OPEC+部长级会议宣布维持 25-26 年产量基线不变，并将根据

成员国最大可持续产能制定 2027 年产量基线，5 月 31 日还将举行 OPEC+自愿减

产 8国会议，届时可能达成 7月增产 41.1万桶/日的协议。目前伊朗和俄罗斯原

油出口受制裁影响不大，而且特朗普的威胁只是现在促成美伊核协议和俄乌停火
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的谈判手段，特朗普称伊朗协议可能在未来几周内达成。委内瑞拉原油产量减少

量有限，原油供给压力仍大，加之全球贸易战对经济的伤害悲观预期仍未完全扭

转，5月要进行补偿性减产的哈萨克斯坦原油还在增产，原油仍有下行压力。 
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数据来源： Wind  冠通研究 
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