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隔夜夜盘市场走势

1. 国际贵金属期货收盘涨跌不一，COMEX 黄金期货跌 1.31%报 3331.00 美元/盎

司，本周累计上涨 0.47%。COMEX 白银期货涨 0.91%报 36.13 美元/盎司，本周

累计上涨 9.39%。

2. 国际油价集体上涨，美油主力合约涨 2.21%报 64.77 美元/桶，周涨 6.55%；

布油主力合约涨 2%报 66.65 美元/桶，周涨 6.16%。

3. 伦敦基本金属收盘全线下跌，LME 期铜跌 0.71%报 9670.50 美元/吨，本周累

计上涨 1.82%；LME 期铝跌 1.07%报 2451.50 美元/吨，本周累计上涨 0.31%。

4. 国内期货主力合约涨跌不一。沥青、短纤涨超 1%，豆油、豆二、玻璃、豆

粕、棉花、淀粉、低硫燃料油（LU）涨超 0.5%。跌幅方面，焦炭跌超 1%，20

号胶（NR）、橡胶、热卷、铁矿石、螺纹钢跌超 0.5%，焦煤跌 0.13%。

5. 芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约收盘多数上涨，大豆期货涨

0.59%报 1058 美分/蒲式耳，玉米期货涨 0.57%报 555.75 美分/蒲式耳，小麦期

货涨 1.88%报 1.88 美分/蒲式耳。
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重要资讯

【宏观资讯】

1. 上海航运交易所数据显示，截至 6月 6 日，上海出口集装箱运价指数（综合

指数）报 2240.35 点，与上期相比涨 167.64 点。中国出口集装箱运价综合指数

报 1154.98 点，与上期相比涨 3.3%。

2. 国务院总理李强 6 月 6日上午应约同加拿大总理卡尼通电话。卡尼表示，加

中关系过去几年出现波折，加方愿重启加中关系，期待同中方恢复高层交往和

外交、经贸等领域对话机制，加强贸易、农业、能源、环保等领域务实合作。

面对当前国际形势，加方愿同中方加强沟通协调，共同维护国际金融贸易体系，

为促进全球可持续发展作出贡献。

3. 6 日，乌克兰总统泽连斯基在其官方社交平台发文称，俄罗斯对乌克兰发动

大规模袭击。此次袭击几乎覆盖乌克兰全境，乌军成功拦截部分导弹和无人机，

当天俄军共动用超过 400 架无人机和 40 余枚导弹发动袭击。袭击已造成 49 人

伤亡，伤亡数字可能继续上升。

4. 据玉渊潭天，中美日内瓦经贸会谈以来，双方利用多双边场合，在多个层级

就经贸领域各自关切保持沟通。面对美方的单边关税，中方是仍有反制措施的。

面对美方谈判时的胁迫或威胁，中方是严正反对、并奉劝其摒弃的。

5. 特朗普在社交媒体上表示：“美联储的“大迟到”是个灾难！欧洲已经降息

10 次，而我们一次也没有。尽管有他的存在，我们的国家还是表现很好。降息

一个百分点，加满油！”

6. 美国财政部网站发布消息称，美国对伊朗实施新一轮制裁，制裁对象包括

10 名个人和 27 个实体。在美国总统特朗普政府努力与伊朗达成新的核协议之

际，这些制裁还针对阿联酋和亚洲的一些实体。
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【能化期货】

1. 据 Wind 数据，截至 6 月 5 日，华东港口甲醇库存为 29.26 万吨，5 月 29 日

为 24.76 万吨，环比增加 4.5 万吨。

2. 据大商所公告，经研究决定，自 2025 年 6 月 9 日（星期一）结算时起，胶

合板期货合约交易保证金水平由 40%调整为 15%。

3. 汇丰银行预计欧佩克+将在 8 月和 9 月加快增产步伐。夏季增产后基本面疲

软，我们对 2025 年第四季度布伦特原油 65 美元/桶预测的下行风险增大。

4. 据 SMM 了解，今日 3.2mm 光伏玻璃单层镀膜价格再度下跌，市场低价下降至

19.5 元/平方米，但接单仍较差，预计后续随着 2.0mm 的价格下跌，3.2mm 仍有

下跌预期。

【金属期货】

1. 上期所数据显示，上周铜库存增加 1613 吨，铝库存减少 6268 吨，锌库存增

加 4702 吨，铅库存增加 1436 吨，镍库存减少 1459 吨，锡库存减少 735 吨。

2. 美国 5 月季调后非农就业人口录得 13.9 万人，创 2 月以来新低，高于市场

预期的 13 万水平。华尔街交易员在周五强于预期的 5月非农就业报告公布后，

缩减了对降息的押注。利率期货显示，今年有三次及以上 0.25 个百分点的降息

可能性从周四的 36%下降至 25%。一次或零次降息的可能性从 25%上升至 34%。

3. 美联储哈克表示，在美国金融体系面临日益增长的挑战之际，赤字必须受到

控制，对当前政府财政状况“非常担忧”。哈克还表示：“在关键数据方面，

我们正变得越来越盲目。我们担忧经济数据的质量正在下降。不确定性使得预

测货币政策前景变得非常困难。但在不确定性之中，今年晚些时候美联储仍有

可能降息。”
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4. 中国央行：中国 5 月末黄金储备报 7383 万盎司（约 2296.37 吨），环比增

加 6万盎司（约 1.86 吨），为连续第 7个月增持黄金。

【黑色系期货】

1. 锰硅主产区仍有结束检修复产迹象，整体产量已连续三期上涨。Mysteel 统

计全国 187 家独立硅锰企业开工率为 35.03%，较上周增 0.26%；日均产量为

24555 吨，环比上涨 280 吨，创近一个月来新高。

2. 据 Mysteel，6 月 6 日山东市场主流钢厂对焦炭采购价湿熄下调 70 元/吨，

干熄下调 75 元/吨，2025 年 6 月 6 日 0 时起执行。

3. 6 月 6 日蒙古国 ER 公司炼焦煤进行线上竞拍，蒙 3#精煤 A11、V20-28、

S0.85、G75、Mt10 起拍价 750 元/吨，挂牌数量 1.28 万吨全部流拍，以上价格

均不含税。自 4月 22 日以底价成交 1场后，现已连续流拍 19 场。

4. 据 SMM，吉林鑫达 1 座 1260m³高炉 2025 年 6 月 3 日停产检修，预计检修至

月底，日均铁水产量减少 0.4 万吨。山西晋城钢铁计划 6 月 6 日，对 2 座

1380m³高炉进行检修，预计检修一周，日均影响铁水产量约为 0.7 万吨。

5. 根据市场调研，South32 澳矿发运时间延迟，首船尚未发出，导致国内到港

时间可能延至 6 月。因此，本月天津港氧化矿到港量环比下降，澳矿货源紧张

局面预计将持续至下周，导致 cml 澳块报价继续上涨。

6. 当地时间 6 月 6日上午，宝武与力拓集团联合开发的西坡铁矿项目全面建成

投产，标志这一中澳重大资源合作项目进入全面运营阶段。据了解，西坡项目

总投资约 24 亿澳元，力拓持股 54%、宝武持股 46%，是双方自 2002 年宝瑞吉合

资项目以来在皮尔巴拉地区深化合作的又一标志性成果。项目设计年产能为

2500 万吨。

7. 2025 年 6 月 6 日，陕西华电榆横煤电有限责任公司小纪汗煤矿发生一起 2

人坠井生产安全事故。依据《煤矿安全生产条例》之规定，责令该矿停产整顿。
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8. 本周城市总库存量为 730.03 万吨，较上周环比减少 13.63 万吨(-1.83%)，

包含 38 个城市，共计 135 个仓库。

【农产品期货】

1. 据国家粮油信息中心，船期监测显示，6-7 月我国企业大豆买船集中，预计

6 月份大豆进口到港 1200 万吨，7 月 950 万吨，8 月 850 万吨。去年 6-8 月我

国主要油厂大豆月均压榨量 870 万吨，按照去年压榨量，预计 8 月底国内大豆

商业库存将在当前水平上升 300~400 万吨。

2. 联合国粮农组织(FAO)表示，受谷物、糖和植物油价格显著下跌的影响，5

月全球食品商品价格有所下降。5月 FAO 粮食价格指数平均值为 127.7 点，比 4

月份下降了 0.8%。

3. 据 Wind 数据显示，截至 6 月 6 日当周，自繁自养生猪养殖利润为盈利

33.83 元/头，5 月 30 日为盈利 35.65 元/头；外购仔猪养殖利润为亏损 120.80

元/头，5月 30 日为亏损 84.37 元/头。

4. 联合国粮农组织(FAO)表示，展望 2025/2026 年度，2025 年全球谷物产量

（包括以碾米计的大米）预计将达到创纪录的 29.11 亿吨，比 2024 年高出

2.1%。预计所有主要谷物产量都将增加，其中玉米同比增幅（按百分比计）最

大，小麦最小。玉米、大米和高粱产量均有望创历史新高。

5. 据海关总署公告，根据我国相关法律法规和中华人民共和国海关总署与乌拉

圭东岸共和国牧农渔业部有关乌拉圭豆粕、油菜籽粕输华卫生与植物卫生要求

规定，即日起，允许符合相关要求的乌拉圭豆粕、油菜籽粕进口。

6. 根据 Mysteel 农产品对全国动态全样本油厂调查情况显示，第 23 周（5 月

31 日至 6月 6日）油厂大豆实际压榨量 224.46 万吨，开机率为 63.1%；较预估

低 8.63 万吨。预计第 24 周国内油厂开机率小幅上升，油厂大豆压榨量预计

228.73 万吨，开机率为 64.3%。
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7. 南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2025 年 6 月 1-5 日马来

西亚棕榈油单产增加 19.16%，出油率减少 0.01%，产量增加 19.09%。

金融市场

 商品

1、6 月份以来，受国际白银价格走势强劲影响，国内沪银期价持续走高，截至

目前主力 7 月合约已创出历史新高。最新数据显示，沪银期货主力 7 月合约月

内大涨近 300 元/千克，总沉淀资金已逼近 390 亿元，新增约 60 亿元，位居商

品期货第三。 近期海外市场宏观数据偏弱，引发对美联储降息预期的升温，以

白银为代表的贵金属迎来一轮上涨行情。

 债券

1、债券市场“科技板”上线已满月，多个数据显示，市场反响热烈，机制创新

成效初显。数据显示，自 5 月 7 日起至 6 月 5 日，包含银行间和交易所在内，

全市场累计已发行科技创新债券约 190 只，发行规模超过 3700 亿元，其中，银

行间市场发行金额达 2920 亿元。

2、截至 6 月 6 日，债券 ETF 的总规模首次突破 3000 亿元，再创历史新高。当

前，债券 ETF 成为震荡市场中资金追逐的低波稳健配置主线。随着利率中枢缓

步下行，债券 ETF 正迎来前所未有的发展窗口。

3、Wind 数据显示，公募基金上周新成立基金 40 只，总发行规模 310.13 亿元，

债券型基金份额占比达 51.03%。在权益市场波动加剧的背景下，债券型基金仍

是资金的“避风港”。
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 外汇

1、德意志银行、摩根士丹利等多家国际投行接连发布下半年经济展望，纷纷上

调中国 2025 年经济增速预期，同时预计贸易竞争力有望长期支撑人民币走强。

德银研究预测 2025 年底人民币兑美元汇率将升至 7.0，2026 年底进一步升至

6.7，维持对美元结构性看跌的观点，并预计美债期限溢价将继续上升。
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