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【冠通研究】 

 
原油：震荡上行 

 

制作日期：2025年6月10日 
 

【策略分析】 
 

观望 

加拿大野火影响原油生产、俄乌相互间打击力度加大，加上中美同意落实经贸会谈成果，美国

非农数据好于预期，市场风险偏好回升，原油价格反弹。欧佩克+同意7月份将石油产量提高41.1万

桶/日，为连续第三个月增产，此次增产与5月和6月的增产幅度相当。欧佩克+八个成员国将于7月6

日举行下一次会议，决定8月产量政策。据知情人士透露，沙特希望欧佩克+在未来几个月继续加速

石油增产，沙特将7月阿拉伯轻质原油对亚洲的官方售价下调20美分/桶，原油供给压力仍大。不过

OPEC+产量增长不及预期，近日加拿大阿尔伯塔省的野火已经导致该省近35万桶重质原油日产量停产，

美伊核协议谈判陷入僵局，美国继续加大对伊朗的制裁，美伊第六轮核协议谈判将于周日在阿曼举

行。美国石油钻井数量下降幅度较大，美国原油产量预期下降，原油供给压力缓解。需求端，中美

同意落实经贸会谈成果，美国非农数据好于预期，中美经贸磋商机制首次会议在英国伦敦举行，市

场风险偏好回升，美国进入传统出行旺季，只是目前成品油需求与库存数据表现不佳。全球贸易战

对经济的伤害悲观预期仍未完全扭转，预计原油价格震荡运行。 

【期现行情】 
 

期货方面： 

今日原油期货主力合约2507合约上涨1.27%至479.8元/吨，最低价在474.8元/吨，最高价在482.4

元/吨，持仓量增加298至22834手。 
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数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

OPEC将2025年全球原油需求增速维持在130万桶/日，将2026年全球原油需求增速预期维持在128万

桶/日。IEA将2025年全球原油需求增速上调2万桶至74万桶/日，预计2025年剩余时间全球石油需求

增速将放缓至65万桶/日，低于一季度99万桶/日的增速。将2026年全球原油需求增速预期上调7万

桶/日至76万桶/日。IEA还将2025年全球石油供应预期上调38万桶/日至160万桶/日。 

6月4日晚间，美国EIA数据显示，美国截至5月30日当周原油库存减少430.4万桶，预期为减少103.5

万桶，较过去五年均值低了7.07%；汽油库存增加521.9万桶，预期为增加60.9万桶；精炼油库存增

加423万桶，预期为增加101.8万桶。库欣原油库存增加57.6万桶。EIA数据显示美国原油库存降幅

超预期，但成品油库存增幅超预期，整体油品库存增加较多。 

供给端，OPEC最新月报显示OPEC 3月份原油产量下调0.4万桶/日至2677.2万桶/日，其2025年4月产

量环比减少6.2万桶/日至2671.0万桶/日，主要由委内瑞拉和伊朗产量减少带动。美国原油产量5月

30日当周环比增加0.7万桶/日至1340.8万桶/日，较去年12月上旬创下的历史最高位回落22.3万桶/

日。 

根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量减少至1981.1万桶/日，较去年同期增

加0.13%，由较去年同期偏高转为较去年同期偏低。其中汽油周度需求环比减少12.58%至826.3万桶

/日，四周平均需求在878.8万桶/日，较去年同期减少3.12%；柴油周度需求环比减少19.06%至

315.1万桶/日，四周平均需求在355.8万桶/日，较去年同期减少4.32%，汽、柴油环比大幅减少，

带动美国原油产品单周供应量转而环比减少3.53%。 
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数据来源: Wind  冠通研究 
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