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隔夜夜盘市场走势 

 

1. 国内商品期货夜盘普跌，能源品领跌。原油跌 9.27%，燃油跌 6.05%，低硫

燃料油跌 3.50%，LPG下跌 3.59%；贵金属方面，沪金跌 1.25%，沪银跌 1.06%。

宝城期货指出，由于伊朗和以色列达成暂时停火协议，中东地缘风险降温，能

化商品溢价出现回吐。 

 

2. 国际油价大幅走低，美油主力合约收跌 5.11%，报 65.01美元/桶；布伦特原

油主力合约跌 5.19%，报 66.86 美元/桶。中东局势缓和及 API 原油库存超预期

减少导致油价承压，市场对供应中断的担忧缓解。 

 

3. 国际贵金属期货普遍收跌，COMEX 黄金期货跌 1.66%报 3338.5 美元/盎司，

COMEX 白银期货跌 0.88%报 35.87 美元/盎司。美联储主席鲍威尔表示没有降息

紧迫性，降低市场宽松预期，可能对黄金等避险资产构成压力。 

 

4. 伦敦基本金属多数下跌，LME 期铝跌 0.79%报 2568.00 美元/吨，LME 期锡跌

0.71%报 32460.00 美元/吨，LME 期镍涨 0.68%报 14905.00 美元/吨。全球经济

增速放缓担忧持续影响市场，中国需求复苏力度成为关注焦点，铝库存攀升反

映终端消费疲软。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 中国人民银行等六部门联合印发《关于金融支持提振和扩大消费的指导意

见》，意见提到，实施好货币政策，加强逆周期和跨周期调节，综合运用准备

金、再贷款再贴现、公开市场操作等多种货币政策工具，保持流动性充裕，持

续推动社会综合融资成本下降。加大对符合条件的消费行业经营主体首贷、续

贷、信用贷、中长期贷款支持力度，满足消费领域多样化金融需求。 

 

2. 中国人民银行公告显示，为保持银行体系流动性充裕，2025 年 6 月 25 日

（周三），中国人民银行将以固定数量、利率招标、多重价位中标方式开展

3000亿元 MLF操作，期限为 1年期。 

 

3. 政协第十四届全国委员会常务委员会第十二次会议 24 日下午举行全体会议，

14 位全国政协常委围绕“进一步深化经济体制改革，推进中国式现代化”作大

会发言。易纲常委发言提出，深化金融体制改革，强化对民营经济和科技创新

的金融支持，为绿色低碳发展提供高质量金融供给。 

 

4. 美联储主席鲍威尔向国会提交半年度货币政策报告证词，鲍威尔指出，美联

储仍然专注于实现其双重使命目标，即最大限度地就业和稳定物价，以造福美

国人民。尽管不确定性增加，但经济处于稳健地位。失业率仍然很低，劳动力

市场处于或接近最大就业水平。通货膨胀率已大幅下降，但仍略高于美联储 2%

的长期目标。美联储留意到他们的双重任务的双向风险。未来利率路径可能有

很多种。通胀可能不会像预期的那样强劲，如果是这样的话，那建议尽早降息；

如果劳动力市场疲软，也建议尽早降息，但如果通胀、劳动力市场表现强劲，

则可能会晚点降息。 

 

5. 以色列军队参谋长称，军事行动已经“结束了重要的一章”，但对伊朗的行

动尚未结束。当前的重点将重新转向加沙，旨在归还人质并“拆除哈马斯的统
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治”。以色列军方称，从当地时间今天晚上 8点（北京时间今日凌晨 1点）起，

国家所有地区将全面恢复正常活动，无任何限制。 

 

【能化期货】 

 

1. 中国人民银行等六部门联合印发《关于金融支持提振和扩大消费的指导意

见》，意见提到，积极开展汽车贷款业务，综合借款人信用水平、还款能力等，

合理确定贷款发放比例、期限和利率，适当减免汽车以旧换新过程中提前结清

贷款产生的违约金。 

 

2. 郑商所公告，经研究决定，增设中化石化销售有限公司指定甲醇交割厂库提

货点；取消江苏丽天石化码头有限公司（现更名为江苏苏豪丽天智储循环科技

有限公司）指定甲醇交割仓库资格。 

 

3. 大商所公告，为做好纯苯期货上市准备工作，大连商品交易所现征集纯苯期

货指定交割仓库及集团交割库。申请纯苯期货指定交割仓库及集团交割库的企

业应当位于江苏省、浙江省、上海市、广东省、福建省、山东省、天津市、河

北省、安徽省和辽宁省。 

 

【金属期货】 

 

1. 商务部办公厅发布组织开展 2025 年千县万镇新能源汽车消费季活动的通知，

活动时间为 2025 年 7 月至 12 月。各地要认真落实汽车以旧换新政策，在新能

源汽车消费季活动场地内普遍设置汽车以旧换新专区，组织推出更多适销对路

新能源车型，更好满足县乡地区群众多样化购车需求。 

 

2. 上金所公告，近期影响市场不稳定的因素较多，为防范市场波动可能带来的

风险，请各会员提高风险防范意识，继续做好风险应急预案，维护市场平稳运

行。同时，提示投资者做好风险防范工作，合理控制仓位，理性投资。 
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3. 上期所公告，同意侯马北铜铜业有限公司生产的“中条山”牌 A级铜在我所

注册，注册产能 20 万吨，执行标准价。同意深圳市中金岭南有色金属股份有限

公司生产的“南华”牌铅锭在我所注册，注册产能 11.6万吨，执行标准价。 

 

4. 据 SMM 了解，前期停产的西南地区某锌冶炼厂已于 6 月 15 恢复生产，预计

近日将有锌锭产出，计划一天 60吨左右。 

 

5. 美联储哈玛克表示，利率只是适度具有限制性，官员们可能会在一段时间内

保持借贷成本稳定。哈玛克星期二称，尽管最近取得了进展，但美联储在达到

通胀目标之前还有“一段距离”。她还表示，官方数据是回顾过去的，可能无

法完全反映当前的形势，包括近期油价上涨可能会推高通胀预期。哈玛克说：

“在委员会开始非常温和的降息以使政策回归中性之前，政策很可能会维持相

当一段时间。”。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 广东省人民政府办公厅印发《广东省促进经济持续向好服务做强国内大循环

工作方案》，其中提到，落实异地公积金贷款、异地购房提取公积金政策，合

理提高公积金贷款额度，支持缴存人在提取住房公积金支付购房首付款的同时

申请住房公积金个人住房贷款。推进住房“以旧换新”，加快推进二手房跨行

“带押过户”。 

 

2. 大商所公告，《大连商品交易所交割管理办法》《大连商品交易所结算管理

办法》和相关品种期货业务修改，已由大连商品交易所第四届理事会第四十七

次会议审议通过，现予公布，自 2025 年 7 月 1 日起施行。根据公告，取消铁矿

石品种的提货单交割。 

 

3. 据世界钢铁协会，5月全球粗钢产量同比下降 3.8%，至 1.588 亿吨。其中，

中国粗钢产量同比下降 6.9%，至 8600万吨。 
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4. 据兰格钢铁，由于市场需求持续低迷，钢厂成本倒挂，在继 6月已经大幅减

产 10万吨 400系炼钢量后，青山钢厂计划 7月再减炼钢量 15万吨左右。预计 7

月减产将以 300 系为主，大概占 60%左右，而 200 系大概占 30%左右，400 系占

10%左右。 

 

5. 据 Mysteel，6月 24日中国 47港进口铁矿石库存总量 14494.51 万吨，较上

周一增加 92.17 万吨；2024 年 6 月 16 日-6 月 22 日期间，澳大利亚、巴西七个

主要港口铁矿石库存总量 1257.2 万吨，环比上升 31.0 万吨，库存结束连续下

降趋势，但绝对量仍处于二季度以来的中等偏低区间。 

 

【农产品期货】 

 

1. 印尼棕榈油协会（GAPKI）周二公布的数据显示，印尼 4 月棕榈油出口量

（包括精炼产品）为 178万吨，较去年同期的 218万吨有所下降。从产量来看，

4月毛棕榈油产量为 448万吨，较 3月的 439万吨有所增加。截至 4月末，棕榈

油库存量为 304万吨。 

 

2. 据 Wind 数据，截至 6 月 24 日，全国豆油港口库存为 80.5 万吨，上周同期

为 78万吨，环比增加 2.5万吨。 

 

3. 泛糖科技数据显示，截至 6月 20日，广西食糖第三方仓库库存数量约 110万

吨，较去年同期增加约 20 万吨，略低于近 5 年同期均值水平。6 月份，广西食

糖第三方库存量较 5月环比下降约 27万吨，去库速度较去年持平。 

 

4. 据国家粮油信息中心，6 月份全国主要油厂开机率处于历史高位，预期 7 月

份开机率将延续较高水平，大豆压榨量在 900 万吨左右，豆粕产出在 700 万吨

以上，高于全年月均消费量的 650 万吨，考虑到近期豆粕消费旺盛等因素，预

计 7月份全国主要油厂豆粕商业库存回升至 80万吨以上。 
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5. 美国农业部（USDA）公布数据，民间出口商报告向墨西哥出口销售 63 万吨

玉米，其中，55.44 万吨于 2025/2026 年度交货，7.56 万吨于 2026/2027 年度

交货。美国玉米的市场年度始于 9月 1日。 

 

6. 据巴西全国谷物出口商协会（ANEC）预测，预计巴西 6月大豆出口有望达到

1499 万吨，此前预期为 1436 万吨；预计豆粕出口为 192 万吨，此前预期为 197

万吨；预计玉米出口为 828959吨，此前预期为 913316吨。 

 

金融市场 

 

➢ 金融 

 

1、周二 A 股强势反弹，上证指数收复 3400 点，市场逾 4700 股上涨，固态电池、

机器人、无人驾驶题材爆发，油气、港口航运股大跌。截止收盘，上证指数涨

1.15%报 3420.57 点，深证成指涨 1.68%，创业板指涨 2.3%，市场成交额放大至

1.45万亿元。 

 

2、香港恒生指数收盘涨 2.06%报 24177.07 点，恒生科技指数涨 2.14%，恒生国

企指数涨 1.9%。南向资金净买入 25.89 亿港元，美团、中芯国际获净买入超 7

亿港元，小米集团遭净卖出 15.51亿港元。 

 

3、作为重要的“市场风向标”之一，融资融券资金的动向备受市场关注。近期，

在市场交投活跃背景下，两融余额有所回升，其中，融资余额已连续 11 个交易

日（6月 9日至 6 月 23日）处于 1.8万亿元以上的相对高位。 

 

4、上交所上市审核委员会发布公告，将于 7 月 1 日审核禾元生物 IPO 申请。根

据招股书申报稿，禾元生物拟采用科创板第五套标准上市。这是证监会宣布重

启未盈利企业适用科创板第五套标准上市以来，首家上会的科创板第五套标准

企业。 
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5、高盛中国股票策略分析师付思最新发声表示，高盛维持对 A 股和港股的超配

建议，预计沪深 300 指数的目标点位为 4600 点。行业和主题方面，高盛看好私

营企业龙头、AI 概念、出口新兴市场的企业以及受益于政府财政支出的板块。 

 

6、据中国证券报，随着 2025 年上半年接近尾声，瑞士百达、高盛、路博迈基

金、摩根士丹利等多家外资资管机构相继发声，看好中国市场结构性机遇。其

中，人工智能、生物科技、消费等板块成为外资机构热议的话题。有外资人士

称，中国政府的政策立场明确且得当，有助于形成稳定、可预期的政策环境，

降低股市风险溢价。  

 

7、就在美团筹划投资 10 亿美元进军巴西市场时，其重要股东 Naspers 集团发

出强烈回应称，可能会减持美团股份，并将资金用于“反哺”其在巴西的“亲

儿子”-外卖巨头 iFood。Naspers持约 40 亿美元美团股份。 

 

➢ 产业 

 

1、商务部将组织开展 2025 年千县万镇新能源汽车消费季活动，持续释放新能

源汽车消费潜力，加快培育汽车消费新增长点。活动时间将从 7 月持续到 12 月。 

 

2、国家新闻出版署发布 6 月份网络游戏审批信息，国产版号数量为 147 个，进

口版号 11 个，本批次版号数量创近几年新高。腾讯、网易、巨人等均获得版号。 

 

3、广东省提出，鼓励各地通过发放购房补贴、消费券等，加大对首次置业居民、

多子女家庭、赡养老人家庭、农业转移人口等的购房支持力度。合理提高公积

金贷款额度，支持公积金付首付并贷款。 

 

4、济南住房公积金中心发布通知明确，购买保障性住房可提取个人账户住房公

积金支付购房首付款，同时可按规定申请使用住房公积金贷款，最低首付款比

例为 15%。 
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5、贝莱德认为，在中国的生物技术、自动化和自动驾驶领域，可能会出现更多

类似 DeepSeek 的时刻，反映其对中国人工智能领域进一步发展的乐观态度。 

 

➢ 海外 

 

1、国际货币金融机构官方论坛（OMFIF）调查显示，全球各大央行数万亿美元

储备资产的管理者们正考虑将资金从美元转向黄金、欧元以及人民币。由于世

界贸易的分裂以及地缘政治的动荡促使人们重新审视资金流动方式，这一趋势

正在形成。 

 

2、美联储主席鲍威尔在国会证词中表示，美联储目前处于有利位置，能够耐心

等待，待对经济走向有更清晰的判断后再考虑调整货币政策立场。但他不排除

关税对通胀的影响可能没有预期大，不排除提前降息的可能。美国总统特朗普

再度喊话鲍威尔称，美联储应降息至少 2 到 3个百分点。 

 

3、美联储卡什卡里表示，如果劳动力市场出现严重恶化，即使通胀仍然处于高

位，美联储也可能会降息。  

 

4、美国银行业即将迎来 2008 年以来最猛资本松绑令。美国监管机构本周将审

议放宽增强补充杠杆率 eSLR要求的提案，即将 5% eSLR 资本红线下调 1.5个百

分点。若方案落地，摩根大通、美国银行、高盛和摩根士丹利等金融巨头将直

接受益，其资本释放空间有望显著扩大。 

 

5、由于企业为规避特朗普高额关税而提前增加进口，美国第一季度经常账户逆

差环比激增 1382 亿美元，达到 4502 亿美元的历史峰值。商品贸易逆差扩大至

4660亿美元的历史新高。 

 

6、美国 6 月消费者信心意外下降，受制于贸易政策引发的广泛担忧担忧。世界

大型企业联合会公布数据显示，6 月消费者信心指数下降 5.4 点至 93，低于所

有经济学家的预期。 
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7、欧洲央行管委维勒鲁瓦表示，当前市场评估显示通胀预期整体保持温和态势，

若这一趋势得以延续，未来六个货币政策周期内进一步放宽货币条件存在合理

预期。 

 

8、德国大幅上调未来四年财政赤字预算，以推动国防支出达到 GDP的 3.5%。在

截至 2029 年的五年内，德国的净新增借贷总额预计将达到约 5000 亿欧元。 

 

➢ 国际股市 

 

1、中东局势缓和，地缘政治风险降低，美国三大股指均涨超 1%，万得美国科

技七巨头指数涨 1%，英伟达、亚马逊涨超 2%；中概股普遍上涨，小马智行涨超

16%，禾赛科技涨逾 14%。 

 

2、欧洲三大股指收盘全线上涨，德国 DAX指数涨 1.6%，法国 CAC40指数涨 1%。

欧股走高主要得益于中东局势阶段性缓和、能源价格回落以及欧元走强等因素。 

 

3、2025年迄今新兴市场资产跑赢全球市场。今年迄今，摩根大通编制的 GBI新

兴市场本币债券指数和 MSCI 编制的大型新兴市场股票指数均上涨 10%左右。相

比之下，涵盖 23 个发达经济体大型股的 MSCI 国际全球指数仅上涨 4.8%，而富

时世界国债指数则上涨 6.6%。 

 

4、美国证券交易委员会（SEC）文件显示，英伟达 CEO黄仁勋在 6月 20日至 23

日出售 10 万股英伟达股票，价值 1440 万美元。根据计划，黄仁勋将在年底前

出售多达 600万股英伟达股票。 

 

➢ 商品 

 

1、国内商品期货夜盘普跌，能源品领跌。原油跌 9.27%，燃油跌 6.05%，低硫

燃料油跌 3.50%，LPG下跌 3.59%；贵金属方面，沪金跌 1.25%，沪银跌 1.06%。
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宝城期货指出，由于伊朗和以色列达成暂时停火协议，中东地缘风险降温，能

化商品溢价出现回吐。 

 

2、国际油价大幅走低，美油主力合约收跌 5.11%，报 65.01美元/桶；布伦特原

油主力合约跌 5.19%，报 66.86 美元/桶。中东局势缓和及 API 原油库存超预期

减少导致油价承压，市场对供应中断的担忧缓解。 

 

3、国际贵金属期货普遍收跌，COMEX 黄金期货跌 1.66%报 3338.5 美元/盎司，

COMEX 白银期货跌 0.88%报 35.87 美元/盎司。美联储主席鲍威尔表示没有降息

紧迫性，降低市场宽松预期，可能对黄金等避险资产构成压力。 

 

4、伦敦基本金属多数下跌，LME 期铝跌 0.79%报 2568.00 美元/吨，LME 期锡跌

0.71%报 32460.00 美元/吨，LME 期镍涨 0.68%报 14905.00 美元/吨。全球经济

增速放缓担忧持续影响市场，中国需求复苏力度成为关注焦点，铝库存攀升反

映终端消费疲软。 

 

➢ 债券 

 

1、周二国内债市走弱，银行间主要利率债收益率纷纷上行，幅度在 1 个 bp 左

右。国债期货集体下滑，30 年期主力合约跌 0.27%。央行开展 4065 亿元逆回购

操作，单日净投放 2092 亿元，资金面整体比较均衡。交易员指出，伊以停火打

压避险资产，虽然盘中出现 7 月国内降息小作文，但扰动昙花一现。央行即将

错时开展的本月 MLF续做，可关注操作规模。 

 

2、据证券时报，截至 6 月 23 日，信用债 ETF 总规模首次突破 2000 亿元大关，

成为今年 ETF 市场增长最迅猛的细分赛道之一。多家机构指出，在“资产荒”

背景下，投资者对票息资产的配置需求持续增强。信用债 ETF 因其低波动、低

成本、高流动性的产品特性，有望成为票息投资中的基础配置，并在未来债券

市场中占据更核心的位置。 

 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲6号万通中心D座20层（100020） 

总机：010-8535 6666 

3、 美债收益率集体下跌，10年期跌近 5个基点报 4.297%。鲍威尔在国会听证

会中表示，大多数人感觉今年美联储降息将是适宜的。 

 

4、 受欧元区经济数据分化、欧洲央行货币政策的不确定性以及全球贸易政策

的影响，欧债收益率涨跌不一，英国、意大利 10 年期国债收益率跌近 2 个基点，

法国、德国 10年期分别涨 2个基点、3.7 个基点。 

 

➢ 外汇 

 

1、周二在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.1781，较上一交易日上涨 77 个基点，

夜盘收报 7.1712。人民币对美元中间价报 7.1656，较上一交易日调升 54 个基

点，触及 2024 年 11 月以来高点。东方金诚首席宏观分析师王青认为，短期内

人民币汇率将继续处于稳中偏强状态，未来国内稳增长政策持续发力将是稳汇

率的最大确定性因素。 

 

2、纽约尾盘，美元指数跌 0.42%报 97.97，非美货币普遍上涨，欧元兑美元涨

0.27%报 1.1609，英镑兑美元涨 0.68%报 1.3617，澳元兑美元涨 0.47%报 0.6490，

美元兑日元跌 0.85%报 144.89，美元兑瑞郎跌 0.9%报 0.8054，离岸人民币对美

元涨 110个基点报 7.1644。 尽管美国经济数据表现稳健，但市场对通胀和就业

的担忧，以及对美联储政策路径的分歧，削弱了美元的吸引力。    
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