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纯苯期货上市首日交易策略 

制作日期： 2025/7/7 

大连商品交易所将于 2025 年 7 月 8 日 9 时挂牌交易纯苯期货。首日行情研

判分析与策略建议如下： 

（一）纯苯期货主力合约-- BZ2605 首选 

根据大商所最新公告，7月 8日首批上市交易的是 BZ2603、BZ2604、BZ2605

和 BZ2606 共 4 个合约，距离当前的时间均比较长，最短的 BZ2603 也有 9 个月。

纯苯作为一种石油化工产业链的下游，其期货合约的设计思路与苯乙烯等其他有

机化工类似，并且苯乙烯作为纯苯的最大下游领域，其价格与纯苯价格走势高度

相关，因此，我们认为纯苯主力合约大概率像苯乙烯一样，因此，主力合约大概

率为 BZ2605。最终，纯苯期货主力合约的落定，还取决于市场自身的选择。 

BZ2603 是纯苯期货的最早合约，其距离时间依然偏远，基差波动可能较大，

套保效果可能不如远月合约稳定。因此，对于纯苯生产企业而言，BZ2603合约更

适合用于短期价格风险管理，而远月合约（如 BZ2605和 BZ2606 等）则更适合用

于中长期套保。 

（二）纯苯期货的挂牌基准价—平水现货 

根据大商所的公告纯苯期货首批上市交易的 6 个合约的挂牌基准价均为

5900 元/吨，当前华东地区纯苯价格在 5900 元/吨。5900 元/吨的挂牌基准价平

水与现货价格。 

 

注：数据来源于钢联  
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（三）上市首日的价格波动范围 

上市首日，纯苯期货合约的挂牌基准价为 5900元/吨，涨跌停板幅度为挂牌

基准价的 14%，由此，纯苯期货合约上市首日的价格波动范围为 5074-6726 元/

吨。 

（四）纯苯期货的交易门槛 

根据大商所的公告，上市首日，纯苯期货合约交易保证金水平为合约价值的

8%（期货公司往往会有一定比例的上浮，按照 15%比例测算），合约单位为 30吨

/手，按照挂牌基准价 5900 元/吨来测算，交易一手纯苯期货大约需要

5900*30*15%=26550 元。 

三、纯苯期货上市首日交易策略 

（一）机会分析 

从 5900元/吨的挂牌基准价来看，平水于目前市场现货价格，基差平水，且

距离交割日期较长，纯苯期货走势预计将围绕其基本面来展开。因此，首日市场

核心矛盾是纯苯的供需基本面逻辑。可关注上游原油价格及相关产品苯乙烯行情

走势。 

从相关品种的期限结构来看，苯乙烯呈现出明显的近高远低的 Back 结构，

对二甲苯目前也是近高远低的 Back 结构，结合当前基本面来看，纯苯上市后一

段时间内大概率会形成 Back结构，因此，对于不同合约一样的挂牌基准价来说，

上市首日有望表现出远近合约的强弱差异。 

纯苯与苯乙烯现货价格相关性接近于 1，纯苯期货合约上市后，可考虑与苯

乙烯期货进行价差套利。目前苯乙烯-纯苯价差处于历史偏高位置，可考虑做空

苯乙烯-纯苯价差。 

从价格的季节性特征上来看，年初属于纯苯价格年末淡季阶段，3/4月份石

油苯装置集中春检，价格在 5 月份左右推至高价，若 BZ2605 作为主力合约，定
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价的是旺季合约，但今年纯苯价格走势有石油高度相关，今年原油跌幅较大，拖

累纯苯价格走势，原油价格依然维持震荡偏弱走势，故纯苯偏空思路对待。 

 

（二）交易策略 

1. 供需宽松逻辑 

➢ 核心逻辑：供应放量、需求趋缓的格局，纯苯作为石油化工品，与原油价格

保持相对一致性，原油目前受增产拖累 

➢ 操作建议：逢高沽空 

➢ 合约选择：BZ2605（预计主力合约） 

风险控制：新品种上市行情波动较大，令需关注原油端供应情况导致的上游

价格波动影响，目前原油增产预期下，对纯苯持利空逻辑。 

2. 跨品种套利机会 

➢ 核心逻辑：现货价格苯乙烯-纯苯现货价差目前处于高位水平，下半年价差预

计将有回落  

➢ 操作建议： 

✓ 做空苯乙烯，做多纯苯：若苯乙烯-纯苯价差扩大至 1500元/吨以上，可做空

苯乙烯、做多纯苯。 

风险控制：苯乙烯装置意外检修，苯乙烯-纯苯价差继续扩大 

（三）风险提示与风控要点 

➢ 流动性风险： 

新品种上市初期成交量可能前高后低（集合竞价后 1小时为活跃期），避免

在 14:30 后追高或杀跌。 
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➢ 上游原油价格大幅波动： 

若原油价格短期内供需大幅波动或受宏观市场行情的影响价格大幅涨跌，或

传导至纯苯造成行情的大幅波动，需关注原油价格变化。 

➢ 风控措施： 

✓ 单合约持仓不超过总资金 15%，总杠杆控制在 2倍以内； 

✓ 首日 10:30前完成建仓，避免尾盘流动性枯竭； 

✓ 若价格触及涨停或跌停，立即平仓离场。 
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