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隔夜夜盘市场走势 

 

1. 周五夜盘收盘，国内期货主力合约大面积飘红。纯碱、玻璃涨超 4%，焦煤

涨超 3%，聚氯乙烯（PVC）、烧碱、苯乙烯（EB）、焦炭、燃料油涨超 2%，

棕榈油、热卷涨近 2%；跌幅方面，豆一、棉花小幅下跌。 

 

2. 国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨 0.30%报 3355.50 美元/盎司，

本周累计下跌 0.25%；COMEX白银期货涨 0.32%报 38.43美元/盎司。 

 

3. 国际油价小幅下跌，美油主力合约收跌 0.30%，报 66.03 美元/桶，周跌

3.54%；布伦特原油主力合约跌 0.42%，报 69.23美元/桶，周跌 1.61%。 

 

4. 伦敦基本金属收盘全线上涨，LME 期锌涨 3.18%，周涨 3.12%；LME 期铝涨

2.33%，周涨 1.34%。 

 

5. 国际农产品期货多数上涨，美大豆涨 0.56%，美玉米涨 1.74%，美豆油跌

0.75%，美豆粕涨 1.97%，美小麦涨 2.53%。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 美国总统特朗普在社交媒体 Truth Social 上发帖称，“‘太晚先生’和美

联储正在用高利率扼杀房地产市场，让人们尤其是年轻人难以买房。美国经济

正在腾飞，通胀水平极低，我们本应享受 1%的利率，每年节省万亿美元利息支

出。特朗普表示，不需要谁来跟我阐明解雇鲍威尔的利害关系。知情人士称，

贝森特力劝特朗普不要罢免鲍威尔。 

 

2. 工业和信息化部总工程师谢少锋表示，钢铁、有色金属、石化、建材等十大

重点行业稳增长工作方案即将出台，工业和信息化部将推动重点行业着力调结

构、优供给、淘汰落后产能。 

 

3. 上海航运交易所数据显示，截至 7 月 18 日，上海出口集装箱运价指数（综

合指数）报 1646.90 点，与上期相比跌 86.39 点。中国出口集装箱运价综合指

数报 1303.54 点，与上期相比跌 0.8%。 

 

4. 商务部有关负责人在会上表示，2018年美方挑起经贸摩擦以来，中美经贸关

系可谓是跌宕起伏，标志性事件也不少，用四句话简要概括：第一句话，中美

经贸关系历经风雨，双方仍互为重要经贸伙伴。第二句话，中美经贸关系本质

是互利共赢，合作是唯一正确道路。第三句话，中美经贸合作难免会出现分歧

和摩擦，对话协商是解决问题的最好选择。第四句话，中方的立场是一贯的，

坚决捍卫国家利益和国际公平正义。 

 

5. 7月 18日，工业和信息化部、国家发展改革委、市场监管总局联合召开新能

源汽车行业座谈会，部署进一步规范新能源汽车产业竞争秩序工作。会议要求，

加强监督检查。深入推进产品价格监测、产品一致性监督检查、缩短供应商货

款账期等工作，开展网络乱象专项整治、产品质量监督抽检和缺陷调查，确保

产品安全、质量可靠。 
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6. 7 月 18日，中国汽车流通协会产业协调部发布的调查显示，7月市场整体需

求减弱，需求及购买增长动力主要来源于暑假自驾游；厂商及经销商在 7 月或

将在一定程度上放缓生产及销售节奏，促销力度将有所减弱，消费者购买动力

不足；预计 7月份全月乘用车终端销量 190万辆左右。 

 

7. 美商务部长表示，有信心能够与欧盟达成协议，小国需支付 10%的基准关税。

8月 1日将开始征收关税。消息人士称，在美国贸易立场强硬之下，欧盟准备报

复计划。此前特朗普对欧盟施压升级：最低关税或升至 15%-20%。 

 

8. 伊朗同意与欧洲三国举行新一轮谈判，本次副外长级别的谈判将于 25 日在

伊斯坦布尔举行。 

 

9. 市场消息：俄乌第三轮谈判将继续选择伊斯坦布尔作为谈判地。 

 

10. 据 AXIOS 网站：特朗普团队在以空袭叙利亚后不满情绪升温，称内塔尼亚

胡像个“疯子”。 

 

11. 刚果（金）政府与“M23运动”就结束冲突签署原则声明。 

 

12. G20 财长和央行行长会议公报：央行独立性对于实现价格稳定目标至关重

要；全球经济正面临加剧的不确定性和复杂的挑战。 

 

13. 国家出口管制工作协调机制办公室部署推进打击战略矿产走私出口专项行

动。 

 

【能化期货】 

 

1. 当地时间 18 日，欧盟理事会投票通过了天然气储存条例的修订提案。根据

该提案，欧盟成员国在冬季来临前维持足够天然气储备的现行要求将被再延长

两年。 
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2. 郑商所公告，丙烯期货交割区域为浙江省、江苏省、上海市、山东省、福建

省、广东省、天津市、河北省、辽宁省。交割区域升贴水：浙江省、江苏省、

上海市、山东省 0 元/吨，福建省、广东省贴水 100 元/吨，天津市贴水 120 元/

吨，河北省贴水 160 元/吨，辽宁省贴水 300 元/吨。上述交割区域升贴水自丙

烯期货上市交易之日起实施。 

 

3. 据 Wind 数据，截至 7 月 17 日，华东港口甲醇库存为 44.6 万吨，7 月 10 日

为 42.62 万吨，环比增加 1.98万吨。 

 

4. 据大阪交易所（OSE）官网 7月 10日数据，截至 2025年 7 月 10日，交易所

指定仓库的橡胶（RSS）库存为 4770 吨，较截至 6 月 30 日的 5207 吨减少 437

吨。 

 

5.欧盟通过对俄第 18 轮制裁方案，此轮制裁主要打击“俄罗斯战争机器的核

心”，包括银行业、能源业与军工产业，还包括新的动态油价上限机制。 

 

【金属期货】 

 

1. 据 SMM，此前缅甸佤邦地区召开公开会议，数家企业的矿产开采许可证申请

通过（有效期三年）。据了解，相关企业在完成管理费缴纳及实物税清缴后，

预计将陆续启动矿山正常经营活动，当地矿业生产秩序有望逐步恢复。 

 

2. 据Mysteel，截至 7月18日，多晶硅（N型致密料）市场均价 46.2元/千克，

即期制造成本约 40.08元/千克，即期单公斤净利约为 6.1元/千克。 

 

3. 上期所数据显示，上周铜库存增加 3094 吨，铝库存增加 5625 吨，锌库存增

加 4649 吨，铅库存增加 7186吨，镍库存增加 230吨，锡库存增加 51吨。 
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4. 据市场消息，印尼某镍铁冶炼产业园因长期生产亏损，全部 EF 产线已于近

期暂停生产。该产业园包含 4 个 EF 镍铁冶炼项目（11 条 EF 产线）和 1 个冰镍

项目（1条 OESBF产线），目前冰镍项目还在生产中。此前各镍铁项目已因难以

承受亏损陆续减产，停产后预计影响镍铁产量约 1900金属吨/月。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 据 Mysteel，长治沁源市场一座煤矿于 7月 16日收到复产通知，当前原煤日

产量 0.2 万吨，尚未恢复至正常水平，正常日产 0.5 万吨左右。该矿核定产能

150万吨，生产煤种为低硫瘦焦煤，此次停产影响原煤总产量约 18.5万吨。 

 

2. 当地时间 7 月 16 日，加拿大财政部网站发布公告，表示为应对美国钢铁关

税和全球钢铁产能过剩，自 8 月 1 日起，将扩大进口钢铁关税配额适用范围、

收紧现有配额，对配额外进口征收附加税。商务部发言人对此表示，加方以保

护本国产业为由，宣布采取对含有中国钢铁成分的产品加征关税等单边措施，

有关做法违反世贸组织规则，扰乱国际贸易秩序，损害中方利益，是典型的单

边主义、保护主义行径。 

 

3. 据 Mysteel，近期吕梁中阳地区环保检查严格，个别煤矿因矸石处理问题已

经停产，该煤矿核定产能 120 万吨，煤矿复产时间暂不确定。区域内另有三座

煤矿前期因井下生产问题仍处于停产及减产状态，综合来看，中阳地区现阶段

累计停减产产能 450万吨。 

 

4. 7月 15日，中国钢铁工业协会在成都组织召开钢铁工业规划部长会，与会代

表提出了以下建议：坚持严控增量与畅通退出。按照“严控增量、优化存量、

兼并重组、畅通退出”工作方针，研究建立产能治理新机制，防范钢铁行业产

能过剩风险持续加剧，着力破除“内卷式”竞争，维护钢铁行业健康有序的生

存和发展环境。 

 

5. 钢银电商数据显示，本周城市总库存量为 739.37 万吨，较上周环比增加

13.68 万吨。其中，建筑钢材库存总量为 393.17 万吨，较上周环比增加 14.70

万吨；热卷库存总量为 172.14万吨，较上周环比减少 1.55万吨。 
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【农产品期货】 

 

1. 据 Mysteel 调研显示，截止至 7 月 17 日，进口棉主要港口库存周环比降

3.94%，总库存 36.53 万吨，周内库存继续下降。 

 

2. 根据 Mysteel农产品对全国动态全样本油厂调查情况显示，第 29周（7月 12

日至 7 月 18 日）油厂大豆实际压榨量 230.55 万吨，开机率为 64.81%，较预估

低 7.48 万吨。 

 

3. 据国家粮油信息中心，市场消息显示，近日澳大利亚与中国正接近达成一项

协议，允许澳大利亚出口五批试验性油菜籽至中国，数量在 15~25 万吨。当前，

澳大利亚油菜籽价格高于加拿大，进口成本偏高。 

 

4. 据 Wind数据显示，截至 7月 18日当周，自繁自养生猪养殖利润为盈利 90.89

元/头，前一周为盈利 133.87 元/头，外购仔猪养殖利润为亏损 18.66 元/头，

前一周为盈利 31.6 元/头。 

 

5. 尽管巴基斯坦政府一再保证，进口补贴和监管努力，但在卡萨拉齐、伊斯兰

堡和拉瓦尔品第等主要城市的中心，食糖的零售价仍顽固地保持在每公斤 200

卢比，成为全国最贵。 

 

6. 据百川盈孚，三氯蔗糖厂商自 4月中旬陆续开始停车，截至本月中，部分厂

家按照原本计划已停车满三个月，不过企业复产时间均有延后，安徽及福建大

厂停车时间延长三个月，三氯蔗糖开工持续位于低位。 

 

7. 船运调查机构 ITS 数据显示，马来西亚 7 月 1-20 日棕榈油出口量为 817755

公吨，较上月同期出口的 847695吨减少 3.5%。 
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金融市场 

 

➢ 金融 

 

1、Wind 数据显示，截至 7 月 18 日 17 时，A 股共有 1540 家上市公司对外披露

2025年半年度业绩预告，674家预喜，预喜比例约为 43.77%。其中，略增 57家，

扭亏 193 家，续盈 6 家，预增 418 家，已披露业绩预告的上市公司业绩整体较

为分化。 

 

2、截至 7 月 18 日，上市券商中已有 29 家披露了 2025 年上半年业绩预告，且

全部预喜（含“预增”和“扭亏”）。从原因来看，券商机构普遍提及了经纪、

自营等核心业务的收入提升。此外，上半年港股市场的高景气度也促进了券商

海外业务的复苏。 

 

3、中信证券表示，A 股继港股后也逐步转为增量市场，最重要的是不断寻找新

的存在预期差且未来能够形成资金共识的板块，中报季后的出海可能是新的方

向。配置上，从当下到中报季结束，依然建议围绕恒科、有色、通信、创新药、

军工和游戏轮动，当下更偏恒生科技。 

 

4、中信建投表示，当前 A 股市场结构性分化加深，宏观结构分化加之海外边际

压力仍存或将支撑分化结构持续，因此预期“高切低”难以破局，新赛道仍为

胜负手；行情方面，指数震荡上行趋势未改，新赛道释放较强资金承接力，助

推行情“上台阶”，若有短期调整，则是布局时机。 

 

➢ 产业 

 

1、第三届中国国际供应链促进博览会在北京闭幕。本届链博会，中外参展企业

和机构达到 1200 家。线上线下观众人数超过 21 万人次，比上届增长 5%。据不

完全统计，现场共签署合作协议、达成合作意向超过 6000项。 
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2、在“一揽子”政策持续发力下，2025 年上半年北京房地产市场走出了上扬

行情。不过这份上扬的热度并不均衡。有具有区位和价值优势的楼盘在上半年

销售额破 87亿元，去化率超 90%；也有楼盘在过去 1年时间里去化率不足 30%，

销售额在数亿元徘徊。 

 

➢ 海外 

 

1、知情人士表示，美国财政部长贝森特最近私下向美国总统特朗普建议不应该

试图解雇美联储主席鲍威尔。贝森特认为，除去目前整体经济因素，美联储官

员已经发出信号，他们可能在年底前进行两次降息。贝森特警告，解雇鲍威尔

可能带来经济、政治和法律后果。特朗普表示，不需要谁来跟我阐明解雇鲍威

尔的利害关系。 

 

2、日本执政联盟丧失参议院过半数议席。最新计票结果显示，在本次日本国会

参议院选举中，在野党及无党派等方面已获得 76 个席位，加上 48 个非改选议

席，合计已达到参议院半数席位（124 席）。也就是说，由自民党及公明党组

成的执政联盟已无法达到参议院过半议席。 

 

3、据央视新闻，一位与俄谈判团队关系密切的消息人士证实，乌克兰方面已经

邀请俄方在本周举行新一轮谈判，不过谈判日期尚未确定，将在协商后公布。

另据媒体报道，土耳其伊斯坦布尔将继续作为俄乌第三轮直接谈判的地点。 

 

➢ 国际股市 

 

1、未来两周将是美股财报发布高峰期，本周将披露财报的明星公司包括谷歌、

特斯拉、可口可乐、通用汽车公司、贝莱德、霍尼韦尔、英特尔等。 

 

2、7 月 18 日，英伟达首席执行官黄仁勋出售了 7.5 万股英伟达股票，价值约

1294万美元。此前 4个交易日，黄仁勋合计减持 30万股，套现约 5092万美元。

此轮减持是黄仁勋此前于 3 月份制定的计划的一部分，该计划旨在年底前出售
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最多 600 万股英伟达股票。自 6 月 20 日以来，黄仁勋已累计减持 135 万股，合

计套现 2.15亿美元。 

 

➢ 商品 

 

1、在“反内卷”的号角声中，近期国内工业品期货价格正在连续反弹。分析人

士认为，伴随相关行业政策方案的出台和落地，工业品价格整体有望延续较强

势头，但也应警惕价格过快上涨后的调整风险。 

 

➢ 债券 

 

1、上市仅两天，在资金热捧之下，首批 10 只科创债 ETF 已诞生 5 只百亿级单

品，推动首批 10只科创债 ETF总规模逼近 1000亿元大关，较成立之初的 289.88

亿元，增长超过两倍。伴随着科创债 ETF 规模增长，债券 ETF 总规模或已突破

5000亿元大关，再创历史新高。 

 

2、展望下半年的债市，贝莱德基金首席固定收益投资官刘鑫认为，当前债市的

阶段性调整压力不可忽视，利率部分已经计入额外降息，信用债的利差压缩也

较为充分。刘鑫进一步指出，在当前的市场环境下，依靠单一策略带来的超额

回报越来越有限。因此，他们更强调“多策略”的组合方式。 
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