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投资有风险，入市需谨慎，以上评论仅供参考。

冠通期货热点评论

--“工信部十大重点行业稳增长工作方案即将出台”对大宗商品的影响

发布时间：2025 年 7 月 21 日

 事件：

7 月 18 日，工业和信息化部总工程师谢少锋在国新办新闻发布会上表示，下一步，将

实施新一轮钢铁、有色金属、石化、建材等十大重点行业稳增长工作方案，推动重点行业着

力调结构、优供给、淘汰落后产能，具体工作方案将在近期陆续发布。支持重点工业大省发

挥“挑大梁”作用，包括落实支持政策、培育新增长点、促进产业转型、提高运行质效、应

对外部风险等方面，加大工作力度，夯实工业经济稳定运行基础。此外，雅鲁藏布江下游水

电工程开工仪式 7 月 19 日上午在西藏自治区林芝市举行，中共中央政治局常委、国务院总

理李强出席开工仪式，并宣布工程正式开工。雅鲁藏布江下游水电工程总投资达 1.2 万亿元

人民币，规划建设 5 座梯级电站，总装机容量高达 6000 万千瓦（相当于 3个三峡电站），

预计年发电量约 3000 亿千瓦时，足以满足 3 亿人的年用电需求。雅鲁藏布江下游水电工程

的开工，与工信部十大行业稳增长方案的即将出台，二者共振一起强化了反内卷行情的演绎，

大宗商品的热点行情不断，国内定价的商品，特别是工业品迎来了久违的普涨格局，氧化铝

盘中一度涨超 8%领涨国内商品，玻璃、纯碱、焦煤和烧碱等品种盘中也一度涨超 5%。
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 点评：

当前，国内商品与股市交易的宏观逻辑主线在于反内卷行情的延续。上周初发布的二季

度宏观数据来看，总量有韧性而边际在转弱，地产拖累依旧，出口遭遇挑战，消费挑起大梁，

价格的低迷加剧。投资端市场开始畅想，政策预期之下，反内卷行情延续。从最新的国内物

价数据折射出中国经济面临内生性通缩风险，PPI 连续 33 个月负增长持续深度下跌，导致

企业盈利恶化，进而抑制工资增长和就业，最终传导至消费端形成负反馈循环。尤其值得警

惕的是，这种通缩压力与“内卷式竞争”形成恶性互动：产能过剩→价格战→利润萎缩→研

发投入不足→产品低端化→进一步产能过剩。为了破解上述通缩螺旋，加之今年货币政策的

一项重要目标就是要促进物价的企稳回升，因而，6 月 PPI 数据之差，与地产的“困境反转”

共振，在 7 月底会议前，市场对于政策存在较强的预期，继而令投资者强化了对于“反内卷”

行情的交易逻辑。上周五“工信部十大行业稳增长方案即将出台”给反内卷行情再添一把火，

叠加周末雅鲁藏布江下游水电工程的开工，二者共振一起再一次强化了反内卷行情的演绎。

从工信部的新闻发布会实录来看，上半年，工业和信息化事业发展态势良好，新型工业

化加快推进，企业创新活力不断释放，高质量发展取得积极成效，呈现出“向稳、向新、向

优”的特点，但是下半年想要保持工业经济平稳运行和高质量发展仍面临不少挑战，外部不

确定性需加强应对、产业结构性矛盾需妥善化解，因而，下一步将在巩固基础、提升质量、

培育动能、优化环境等方面持续发力。重点抓好两大行动，推动装备制造业高质量发展：一

是实施新一轮稳增长行动。近期将印发机械、汽车、电力装备等行业稳增长工作方案，提升

优质供给能力，优化行业发展环境，推动行业实现质的有效提升和量的合理增长。二是实施

智能化绿色化转型升级行动。印发汽车行业数字化转型实施方案，落实机械和电力装备 2

个行业数字化转型实施方案、绿色航空和船舶制造业绿色发展纲要，加快发展智能装备、梯

度培育智能工厂、建设智慧服务场景，持续提升装备制造数智化、绿色化水平。

由此可以看出，当下，十大行业稳增长方案出台的背景在于当下面临的挑战，应对挑战

的思路在于稳增长和促转型，二者相辅相成并驾齐驱。稳增长是为了巩固基础，抓手则是十

大重点行业稳增长的方案和要求重点工业大省的挑大梁。促转型表现为两条路径，一是着力

提高发展质量，方向在于产业的高端化、智能化和绿色化；二是持续培育发展动能，组织实

施国家科技重大专项和国家重点研发计划，开展专项行动，培育新产业、打造新动能，加快

发展生物制造、低空产业。推动人形机器人、元宇宙、脑机接口等未来产业创新发展，超前

布局新领域新赛道。同时，为了实现稳增长和促转型工作的实施，则要不断优化发展环境。
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开展专项行动，解决拖欠中小企业账款问题，减轻企业负担，切实增强企业获得感。强化标

准的作用，支撑引领技术进步和产业优化升级，加强产能监测预警，推动行业自律，优化发

展生态，坚定企业发展信心。

综合来看，工信部十大行业稳增长方案的即将出台，在政策上明确了本轮反内卷行情的

方向，印证并强化了投资者的预期，雅鲁藏布江下游水电工程的开工则在需求上弥补了市场

对于本轮“供给侧改革”缺乏类似于棚改这样的需求端拉动的担忧，继而能够进一步打开投

资者的想象空间，进一步推升行情，不过，也要注意经济转型的诉求之下，对于现有产业“稳

增长”的调整思路明显之不同，政策执行上会更加侧重于调结构、优供给和淘汰落后产能。

同时，不同产业和产能的分布之背后还存在着地方之间的拉扯。最终，能够真的淘汰掉的产

能的量恐怕有限，最终落地的方案可能恐难超预期。因而，在行情走势上，料将一波三折，

热点板块和品种也将快速轮转的风格特征。对于投资策略上，一方面是在本轮反内卷行情还

在发酵延伸的过程中，不宜逆势；另一方面，在市场极度乐观之际，要注意控制风险，警惕

价格的快速回调。
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