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隔夜夜盘市场走势 

 

1. 国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨 0.52%报 3354.20 美元/盎司，

COMEX白银期货涨 0.04%报 38.13美元/盎司。 

 

2. 国际油价窄幅震荡，美油主力合约收涨 0.18%，报 66.64美元/桶；布伦特原

油主力合约跌 0.03%，报 68.69美元/桶。 

 

3. 伦敦基本金属收盘多数下跌，LME期镍跌 1.03%报 14990.00美元/吨，LME期

锡跌 0.97%报 32990.00 美元/吨，LME 期铅跌 0.90%报 1978.00 美元/吨，LME 期

铜跌 0.09%报 9637.00 美元/吨。 

 

4. 国内期货主力合约涨跌互现。铁矿石、棉花、豆粕、热卷涨超 1%，玻璃、菜

粕、豆二涨近 1%；跌幅方面，低硫燃料油（LU）跌超 2%，液化石油气（LPG）、

玉米、甲醇跌近 1%。 

 

5. 美大豆收涨 1.78%，报 1013美分/蒲式耳，美玉米收涨 1.25%，报 406美分/

蒲式耳，美豆油收涨 0.44%，报 55 美分/磅，美豆粕收涨 0.94%，报 268 美元/

短吨，美小麦收涨 0.79%，报 542美分/蒲式耳。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 国家统计局发布，根据有关基础资料和国内生产总值（GDP）核算方法，经

初步核算，今年二季度国内生产总值绝对额为 341778 亿元，比上年同期增长

5.2%。 

 

2. 伊朗最高领袖哈梅内伊表示，伊朗有能力对其对手造成比伊朗-以色列战争

中所展现的更大打击。 

 

3. 李强主持召开国务院常务会议，研究做强国内大循环重点政策举措落实工作。

会议指出，做强国内大循环是推动经济行稳致远的战略之举。要找准关键着力

点，深入实施提振消费专项行动，系统清理制约居民消费的不合理限制，优化

消费品以旧换新政策，顺应居民消费需求增加多元化供给，扩大新质生产力、

新兴服务业等领域投资，把内需潜力充分释放出来，不断增强国内大循环内生

动力。 

 

4. 美国银行在最近一个季度观察到市场环境有所改善。首席执行官莫伊尼汉在

与分析师的电话会议中表示：“这使得我们全球领先的研究团队继续预测，美

国不会出现经济衰退，经济将温和增长——年底增速约为 1.5%，且美联储在明

年之前不会降息。” 

 

5. 欧盟已为其下一个七年预算提出了近 2 万亿欧元（2.3 万亿美元）的预算案，

以应对从全球经济竞争加剧到国防需求增加等一系列挑战。知情人士透露，该

计划将于 2028 年起生效，是在经过激烈谈判后达成的，谈判一直持续到周二深

夜，并于周三上午继续进行。 

 

6. 美国 6月 PPI 年率录得 2.3%，为 2024 年 9月以来新低，市场预期为 2.5%。

美国 6 月 PPI 月率录得 0%，为 1 月以来新低，市场预期为 0.2%。这得益于服务
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业价格的下降——这一现象表明企业至少在吸收部分因进口关税上调带来的成

本。 

 

7. 国家能源局消息，2025 年 7 月 16 日，全国最大电力负荷继今年 7 月 4 日首

创新高（14.65 亿千瓦）、7 月 7 日再创新高（14.67 亿千瓦）后再次刷新历史

纪录，首次突破 15亿千瓦，最大达到 15.06亿千瓦，较去年最大负荷增加 0.55

亿千瓦。本周全国电力负荷持续维持高位，迎峰度夏能源保供工作已进入关键

时期。 

 

8. 据纽约时报报道，两位知情人士透露，当地时间周二晚间，在与大约十几名

众议院共和党人会面时，特朗普展示了解雇美联储主席鲍威尔的信函草稿，并

征求他们意见，询问他们是否应该这么做，特朗普表示他很可能会这么做。但

这封信的存在，以及特朗普对讨论这封信的兴趣，表明其正在采取他在最终做

出重大决定前通常会采取的那类行动。随后交易员认为九月美联储降息的可能

性超过 50%。 

 

9. 美联储褐皮书：经济前景偏中性至略偏悲观。制造业活动小幅下降，企业招

聘保持谨慎。 

 

【能化期货】 

 

1. 阿联酋富查伊拉石油工业区最新数据显示，截至 7 月 14 日当周，阿联酋富

查伊拉港的成品油总库存为 1955.4 万桶，较一周前减少 113.1 万桶。其中轻质

馏分油库存减少 73.6 万桶至 738.8 万桶，中质馏分油库存增加 28.7 万桶至

259.3万桶，重质残渣燃料油库存减少 68.2 万桶至 957.3万桶。 

 

2. 据隆众资讯，截至 2025年7月 16日，中国甲醇港口库存总量在 79.02万吨，

较上一期数据增加 7.13 万吨。其中，华东地区累库，库存增加 6.35 万吨；华

南地区累库，库存增加 0.78 万吨。本周甲醇港口库存继续累库，外轮卸货顺利，

周期内显性计入 21.44 万吨。 
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3. 据 SMM 了解，昨日安徽地区一座涉及产能为 750 吨/天窑炉产线进入冷修，

TOP10 光伏玻璃产线冷修速度加快，供应端产量再减，下游采购情绪有所好转，

后续玻璃企业有望去库。 

 

4. 据隆众资讯，截至 7 月 16 日，中国聚丙烯生产企业库存量在 56.58 万吨，

较上期下降 1.54 万吨，环比跌 2.65%。国内装置检修仍旧集中，供应压力好转，

下游延续刚需采购，因此本周生产企业库存环比下降。 

 

5. 沙特采用了一种新的计量标准来报告 6月原油产量，使其与配额要求相符。

根据欧佩克最新月度报告，该国上月的“市场供应量”为每日 936 万桶，而实

际原油产量为每日 975 万桶。荷兰国际集团分析师表示：“沙特改变了其供应

报告方式，采用向市场的供应量而非实际产量数据。若不做此调整，沙特 6 月

的每日原油产量将超出其生产目标 38.5万桶。” 

 

6. EIA报告显示，07月 11日当周美国除却战略储备的商业原油库存减少 385.9

万桶至 4.22亿桶，降幅 0.91%，降幅高于减少 55.2万桶的市场预期。战略石油

储备（SPR）库存减少 30.0 万桶至 4.027 亿桶，降幅 0.07%。降幅录得 2023 年

7月 7日当周以来最大，结束此前连续 18 周的增加趋势。 

 

【金属期货】 

 

1. 澳新银行（ANZ）重申未来 0-3个月铜价目标位为每吨 9000美元。该行指出，

尽管美国拟对铜进口征收 50%关税，但此举难以实现市场再平衡。数据显示，

近期创纪录数量的铜已提前涌入美国市场，但随着 8 月 1 日关税生效日临近，

这种抢运行为即将放缓。 

 

2. 安托法加斯塔（Antofagasta）公布数据显示，2025 年二季度铜产量达

16.01 万吨，环比增长 3%；预计下半年铜产量将持续环比增长并维持全年产量

指引不变。Antofagasta 对铜价中期前景保持乐观。 
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3. 印尼自由港公司 2025年铜精矿产量预计将达到 296.4万吨，低于此前 329万

吨的预估，出口量预计为 145万吨。 

 

4. 印度政府官员表示，印度 6月黄金进口量下降 40%至 21吨，为两年来最低水

平。印度 6月白银进口量从一年前的 109 吨上升至 197吨。 

 

5. 世界金属统计局（WBMS）公布的最新报告显示，2025年 5月，全球精炼铜产

量为 237.75 万吨，消费量为 229.33万吨，供应过剩 8.42万吨。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 据中钢协，2025 年 7 月上旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2097 万吨，平

均日产 209.7 万吨，日产环比下降 1.5%；生铁 1931 万吨，平均日产 193.1 万

吨，日产环比下降 1.1%；钢材 1988万吨，平均日产 198.8万吨，日产环比下降

11.9%。据此估算，本旬全国日产粗钢 271 万吨、环比下降 1.5%，日产生铁 236

万吨、环比下降 1.1%，日产钢材 409万吨、环比下降 2.9%。 

 

2. 据市场了解，UMK 公布 2025年 8月对华锰矿报价南非半碳酸块价格为 3.9美

元/吨度（涨 0.05）。 

 

3. 印尼能源与矿产资源部（Energy and Mineral Resources Ministry）发布

2025年 7月下半月印尼动力煤参考价（HBA），各品种煤价格较 7月上半月价格

涨跌互现。其中，HBA（高位 6322 大卡）动力煤参考价 97.65 美元/吨，HBA I

（高位 5300大卡）动力煤参考价 75.94美元/吨。 

 

4. 力拓(Rio Tinto)发布二季度产销报告。产量方面：二季度皮尔巴拉业务铁

矿石产量为 8370 万吨，环比增加 20%，同比增加 5%。发运方面：二季度皮尔巴

拉业务铁矿石发运量为 7990万吨，环比增加 13%，同比减少 1%。 

 

【农产品期货】 
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1. 南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2025 年 7 月 1-15 日马来

西亚棕榈油单产增加 17.95%，出油率减少 0.17%，产量增加 17.06%。 

 

2. LESG 预计，2025/26 年度乌克兰油菜籽产量将维持在 325万吨，预估区间在

300-340 万吨，若排除克里米亚及被占领地区（顿涅茨克、扎波罗热、卢甘斯

克和赫尔松），乌克兰本土油菜籽产量预计为 310万吨。 

 

3. 根据国家油棕计划，印度政府的目标是到 2029 年将国内毛棕榈油产量从目

前的 35 万吨提高到 230 万吨。到明年，种植面积预计将从目前的 60 万公顷增

至 100万公顷。 

 

4. 美国农业部（USDA）公布数据，民间出口商报告对未知目的地出口销售 12

万吨大豆，于 2025/2026 年度交货。 

 

5. 据船运调查机构 SGS 公布数据显示，预计马来西亚 7 月 1-15 日棕榈油出口

量为 399366 吨，较上月同期出口的 513213 吨减少 22.18%。 

 

6. 乌克兰议会周三通过一项法案，对油菜籽和大豆征收 10%的出口关税，这一

举措将损害小农户和生产商的利益。乌克兰是欧洲重要的油籽种植国和出口国，

该国将大部分油菜籽和约一半的大豆出口到国外。目前这些出口产品无需纳税。 

 

金融市场 

 

➢ 金融 

 

1、周三 A 股三大指数震荡调整，锂矿指数走低，电路板概念股下挫，CPO 概念

股同步大跌，医药、机器人概念股活跃。截至收盘，上证指数跌 0.03%报
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3503.78 点，深证成指跌 0.22%，创业板指跌 0.22%。A 股成交 1.46 万亿元，上

日成交 1.64万亿元。 

 

2、香港恒生指数收跌 0.29%报 24517.76 点，恒生科技指数跌 0.24%，恒生中国

企业指数跌 0.18%。内房股承压，创新药概念股表现活跃。市场成交 2590 亿港

元，南向资金净买入 16.03 亿港元。美团、建设银行等获加仓，腾讯控股遭斩

仓。 

 

3、中国结算披露 2024 年统计年报显示，全年共新增投资者 1274.28 万，同比

增逾 5%，其中新增自然人投资者 1272.24万，这意味着 2024年月均有超百万投

资者新入市。此外，根据上交所公布的今年上半年开户数据，截至今年 6 月底，

可推测 A股股民已超 2.4亿。 

 

4、香港交易所刊发了有关缩短香港股票现货市场结算周期的讨论文件，旨在引

导市场就香港向 T+1 结算周期过渡展开讨论。 

 

5、据中国证券报，最新发布的景顺全球主权资产管理研究显示，一些国际投资

机构对中国市场的兴趣明显回升。多家外资机构近期表示，随着中国经济运行

延续稳中向好发展态势、政策红利不断释放以及企业盈利前景改善，中国资产

持续被看好。更多增强各类外资参与中国资本市场便利度的政策举措值得期待。 

 

6、在资金大量流入的推动下，香港资产管理行业总资产规模去年激增 13%，达

到 35.1 万亿港元，突显这座亚洲金融中心正强劲复苏。根据香港证监会的一项

调查，2024 年全行业的净资金流入跃升 81%，达到 7050 亿港元。其中，资产管

理及基金顾问业务的资金流入大增 571%，达 3210亿港元；私人银行与财富管理

业务的资产规模则增长 15%，达 10.4万亿港元。 

 

7、人工智能公司 MiniMax（上海稀宇科技）已秘密提交在港 IPO申请。MiniMax

最近的估值约为 40 亿美元，其目标是最快在今年上市。 

 

➢ 产业 
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1、国家能源局披露，7 月 16 日全国最大电力负荷再创历史新高，首次突破 15

亿千瓦，达到 15.06 亿千瓦，较去年最大负荷增加 0.55亿千瓦。 

 

2、乘联分会数据显示，7 月 1-13 日，全国乘用车市场零售 57.1 万辆，同比增

长 7%，环比下降 5%，今年以来累计零售 1147.3万辆，同比增长 11%；全国乘用

车新能源市场零售 33.2 万辆，同比增长 26%，环比下降 4%，新能源市场零售渗

透率 58.1%，今年以来累计零售 580.1万辆，同比增长 33%。 

 

3、国家税务总局数据显示，今年上半年，我国银发经济发展态势良好。在供给

端，全国老年人残疾人养护服务业、适老类家庭服务业、适老类社会看护与帮

助服务业销售收入同比分别增长 40.9%、14.1%、8.8%，较全国服务业平均增速

分别高出 37.7个、10.9个和 5.6个百分点；在需求端，社区养老照护服务、机

构养老照护服务、居家养老照护服务销售收入同比分别增长 30.4%、22.6%、

18%。 

 

4、上海印发建设长兴岛世界级现代化造船基地实施方案，到 2027 年，长兴岛

船舶与海洋工程装备产业规模超过 1200 亿元，液化气体运输船、双燃料集装箱

船等高技术船型比例达到 80%，建设世界级船舶与海洋工程装备先进制造业集

群。 

 

5、据 21 财经报道，监管正式对 31 家消费金融公司发出关于会员权益的调研通

知，调研基本涵盖了行业目前的“24%+权益”产品可能带来的影响及问题。 

 

6、中国连锁经营协会联合德勤中国发布“2025 年中国网络零售 TOP100”数据

显示，入选企业网络销售总额达 2.17 万亿元，同比增长 13.6%。即时零售成为

最亮眼的增长极——预计 2025 年市场规模将突破 1.4 万亿元，未来五年复合增

长率达 25%。 

 

➢ 海外 

 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲6号万通中心D座20层（100020） 

总机：010-8535 6666 

1、美国总统特朗普在谈及美联储主席鲍威尔时表示，目前没有计划采取任何行

动，也没有起草解雇信件。特朗普称，他“大概率不会解雇鲍威尔，除非证明

存在欺诈行为”。他还称，白宫经济顾问凯文·哈塞特是其考虑担任美联储职

位的人选。而此前一天，特朗普也称财政部长贝森特是美联储主席人选。 

 

2、美国总统特朗普表示，药品关税可能将于月底推出，芯片关税时间表和药品

类似，但不那么复杂；正在研究 5-6项贸易协议，8月 1日前可能达成 2-3项贸

易协议，将很快发布对较小国家的关税信函，可能对所有小国家征收约 10%的

统一关税。将有 150 个国家收到关税支付通知。正与印度谈判，双方接近达成

协议。 

 

3、美国 6 月 PPI 环比持平，5 月数据上修为增长 0.3%。这是自去年 9 月以来最

温和的年度涨幅，同比上升 2.3%。剔除食品、能源和贸易服务后的核心 PPI 同

样持平，同比上涨 2.5%，创下 2023年底以来最小增幅。 

 

4、特朗普拟签署行政令，推动美国养老金投资私募市场。该命令将指示劳工部

和美国证券交易委员会向雇主及养老金管理机构提供指导，以纳入私募资产等

投资到 401计划。 

 

5、美联储发布的经济状况“褐皮书”显示，从 5 月下旬到 7 月初，经济活动略

有增加。不确定性仍然很高，导致企业持续保持谨慎。旅游业活动涨跌互现，

制造业活动小幅下降，非金融服务业活动平均而言几乎没有变化，但各地区之

间存在差异。经济前景呈中性至略微悲观态势。 

 

6、美国贸易代表办公室宣布启动针对巴西不公平贸易行为的 301 调查，调查巴

西是否不公平地限制了美国对巴西的出口。 

 

7、墨西哥总统辛鲍姆表示，墨西哥不接受美国单方面向墨西哥番茄实施的所谓

“反倾销税”。她还表示，如果无法与美国在 8 月 1 日前就关税达成协议，墨

西哥也会就此采取相应行动。 
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8、英国 6月 CPI 年率从 5 月的 3.4% 上升至 3.6%，高于预期的 3.4%。通胀

率远高于英国央行 2% 的目标，可能会降低英国央行降息的可能性。 

 

➢ 国际股市 

 

1、美国三大股指小幅收涨，道指涨 0.53%，标普 500 指数涨 0.32%，纳指涨

0.25%，续创收盘新高。强生公司涨超 6%，安进涨逾 2%，领涨道指。万得美国

科技七巨头指数涨 0.1%，特斯拉涨超 3%，谷歌涨 0.53%。中概股多数下跌，禾

赛科技跌超 9%，百度集团跌逾 7%。 特朗普澄清解雇鲍威尔的“可能性非常

低”。投资者正评估大型银行财报表现。 

 

2、欧洲三大股指收盘小幅下跌，德国 DAX 指数跌 0.21%，法国 CAC40 指数跌

0.57%，英国富时 100 指数跌 0.13%。企业财报不佳及贸易争端加剧，引发市场

担忧。 

 

3、7 月 15 日英伟达 CEO 黄仁勋再次出售了 22.5 万股英伟达股票，成交均价为

171.49美元，价值约 3800万美元。此次出售是其今年 3月制定的一项预设交易

计划的一部分，该计划允许黄仁勋出售最多 600万股公司股票。 

 

4、高盛第二季度净营收同比增长 5%至 145.8亿美元，每股收益 10.91美元，均

超预期。 

 

5、摩根士丹利利第二季度净营收同比增长 11.8%至 167.9 亿美元，每股收益

2.13美元，均超预期。 

 

6、美国银行第二季度营收同比增长 4%至 264.6 亿美元，低于预期；每股收益

0.89美元。 

 

7、阿斯麦第二季度净销售额 76.9 亿欧元，净利润 22.9 亿欧元，毛利率达

53.7%，均超预期。订单额 55.4 亿欧元，环比增长 41%，亦好于市场预期的 48
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亿欧元。公司预计第三季度销售额 74 亿欧元至 79 亿欧元，2025 财年销售额同

比将增长约 15%。但公司 CEO警告称 2026 年可能无法实现增长。 

 

8、强生第二季度营收 237.4 亿美元，调整后每股收益 2.77 美元，均超预期；

上调全年业绩指引，预计全年销售额 932 亿美元至 936 亿美元，调整后每股收

益 10.80 美元至 10.90 美元。 

 

➢ 商品 

 

1、国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 0.52%报 3354.20 美元/盎司，

COMEX 白银期货涨 0.04%报 38.13 美元/盎司。美联储官员表示通胀压力加剧，

将暂缓降息，同时特朗普与鲍威尔关系紧张引发市场避险情绪。 

 

2、国际油价窄幅震荡，美油主力合约收涨 0.18%，报 66.64美元/桶；布伦特原

油主力合约跌 0.03%，报 68.69 美元/桶。美国上周 API 原油库存增加 83.9 万

桶，预期减少 163.7 万桶。 

 

3、伦敦基本金属收盘多数下跌，LME期镍跌 1.03%报 14990.00美元/吨，LME期

锡跌 0.97%报 32990.00 美元/吨，LME 期铅跌 0.90%报 1978.00 美元/吨，LME 期

铜跌 0.09%报 9637.00 美元/吨。基本金属市场呈现内强外弱格局，美国铜关税

政策变化影响市场情绪，国内需求端受淡季影响表现疲软。 

 

4、世界黄金协会调查显示，全球央行对黄金需求持续增长，更多央行转向用本

币从本地金矿直接购金。在接受调查的 36家央行中，19家已开始从国内手工和

小规模矿商购买黄金，另有 4家正考虑效仿。去年调查中，57家央行中约 14家

采取类似做法，显示这一趋势正在加速。 

 

➢ 债券 
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1、国内债市以窄幅震荡为主，现券略有分化，短券偏强。银行间主要利率债收

益率涨跌不一。国债期货多数微幅下行，30 年期主力合约跌 0.05%。央行开展

5201亿元逆回购操作，净投放 4446亿元。资金面重回平衡局面，交易员表示，

当前债市整体处于震荡偏多格局，对于债市前景依然较为乐观。 

 

2、中国外汇交易中心披露，截至 2025 年 6 月末，共 64 家机构提供 168 只债券

篮子报价，主题涵盖利率债、科创债、绿债、央企科创信用债等，为境内外投

资者提供了多样化的组合交易工具。 

 

3、截至 6 月末，经交易商协会注册熊猫债累计发行 7868 亿元；存续金额 2628

亿元，同比增加 508 亿元。今年以来，外资在境内发债融资热情不减。上半年，

交易商协会共完成 1535 亿元熊猫债注册，同比增长 165%，发行规模为 844 亿

元，其中外国政府类机构和国际开发机构发行 235亿元，同比增长 161%。 

 

4、美债收益率集体下跌，2年期美债收益率跌 4.81个基点报 3.885%，3年期美

债收益率跌 5.58个基点报 3.864%，5年期美债收益率跌 4.75个基点报 3.989%，

10年期美债收益率跌 2.40个基点报 4.457%，30年期美债收益率跌 0.83个基点

报 5.013%。特朗普拟解雇美联储主席鲍威尔的消息引发市场对货币政策变化的

担忧，资金流入避险资产。 

 

➢ 外汇 

 

1、周三在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.1776，较上一交易日下跌 42 个基点，

夜盘收报 7.1771。人民币对美元中间价报 7.1526，较上一交易日调贬 28 个基

点。 

 

2、纽约尾盘，美元指数跌 0.35%报 98.29，非美货币多数上涨，欧元兑美元涨

0.33%报 1.1641，英镑兑美元涨 0.26%报 1.3420，澳元兑美元涨 0.21%报 0.6528，

美元兑日元跌 0.65%报 147.8830。离岸人民币对美元收盘报 7.1802，较上一交

易日上涨 44 个基点。美元指数短期内可能继续承压，除非美联储明确释放降息

信号。 
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