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【冠通研究】 

 
原油：震荡运行 

 

制作日期：2025年8月1日 
 

【策略分析】 
 

观望 

原油进入季节性出行旺季，美国原油库存降至低位，只是最新的EIA报告显示汽油去库幅度超预

期，但美国原油超预期大幅累库，整体油品库存有所增加。7月28日，OPEC+联合部长级监督委员会

（JMMC）重申完全遵守配额的重要性，将于10月1日举行下一次JMMC会议。8月3日，OPEC+的8个减产国

将对9月份的增产做决策。不过，夏季消费旺季下，沙特阿美将旗舰产品阿拉伯轻质原油8月对亚洲

的官方售价上调至每桶较阿曼/迪拜均价高出2.20美元，较7月上涨1美元，超出市场预期的每桶上涨

50至80美分。特朗普宣布与日本、韩国、欧盟等国达成贸易协议，中美将继续推动已暂停的美方对

等关税24%部分以及中方反制措施如期展期90天，7月31日，特朗普签署行政令，确定了对多个国家

和地区征收的“对等关税”税率，具体税率从10%至41%不等。IEA调高了2025年全球原油过剩量，但

也表示近期旺季偏紧。特朗普表示对普京已经失望透顶，将原先设定的50天最后通牒期限大幅缩减

到10天，另外，特朗普称要对采购俄罗斯能源和武器的印度进行罚款，同时美国财政部对伊朗沙姆

哈尼控制的国际航运网络等进行制裁，近期原油价格偏强震荡。但8月3日OPEC+自愿减产8国将公布

关于9月份的原油产量政策，建议谨慎操作，观望为主。 

【期现行情】 
 

期货方面： 

今日原油期货主力合约2509合约下跌0.77%至527.9元/吨，最低价在524.5元/吨，最高价在532.6

元/吨，持仓量减少2540至32526手。 
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数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

EIA将2025年美国原油产量预期下调5万桶/日至1337万桶/日，将2025年下半年全球石油库存增幅从

0.8百万桶/日上调至0.9百万桶/日。IEA将2025年全球原油需求增速下调1.6万桶/日至70.4万桶/

日，将2026年全球原油需求增速下调1.8万桶/日至72.2万桶/日。欧佩克将2025年全球原油需求增

速维持在129万桶/日，将2026年全球原油需求增速维持在128万桶/日。 

7月30日晚间，美国EIA数据显示，美国截至7月25日当周原油库存增加769.8万桶，预期为减少

128.8万桶，较过去五年均值低了6.03%；汽油库存减少272.4万桶，预期为减少62万桶；精炼油库

存增加363.5万桶，预期为增加29.5万桶。库欣原油库存增加69万桶。EIA数据显示汽油去库幅度超

预期，但美国原油超预期大幅累库，整体油品库存有所增加。 

供给端，OPEC最新月报显示OPEC 5月份原油产量下调0.6万桶/日至2701.6万桶/日，其2025年6月产

量环比增加21.9万桶/日至2723.5万桶/日，主要由沙特和阿联酋产量增加带动。美国原油产量7月

25日当周环比增加4.1万桶/日至1331.4万桶/日，增幅为2025年3月7日当周以来的最大，目前美国

原油产量较去年12月上旬创下的历史最高位回落31.7万桶/日。 

根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量增加至2080.1万桶/日，较去年同期增

加2.52%，较去年同期偏高幅度有所增加。其中汽油周度需求环比增加2.06%至915.2万桶/日，四周

平均需求在894.2万桶/日，较去年同期减少3.04%；柴油周度需求环比增加7.84%至360.5万桶/日，

四周平均需求在351.0万桶/日，较去年同期减少4.09%，虽然汽油和柴油环比增加，但其他油品减

少较多，带动美国原油产品单周供应量转而环比减少1.76%。 
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